
˙ÓÈÈ˜˙Ó‰†ßÊËÒ‰†˙ÂÂÈ‡¯†˙ÂÚ†˙‡¯˜Ï†††

¨Ï¯Â‚Ï†ÌÎÈÙ˙Â˘†¨Â‡†ÂËÏÁ‰†¨ÂÏ‡†ÌÈÓÈ·

ÏÊÓ©†ÌÂÏ˘˙†‡ÏÏ†ÌÈÙÈË·†ÌÎ˙‡†¯ÙßˆÏ

˙Ú·†ÌÎÏ†¯ÂÊÚÏ†ÂÏÎÂÈ˘†®ß‚†‰˘Ó†‡Ï†‰Ê˘

˙ÂÈÂÂÁ·† ÂÓÙÂ‰† ÂÏ‡† ÌÈÙÈË† ÆÔÂÈ‡È¯‰

¨ÌÎÏˆ‡†ÂËÏ˜ÈÈ†ÔÎ‡˘†È„ÎÂ†¨˙ÂÈ˙ÓÂ‡¯Ë

‰ÚÂÂÊ‰† ˙ÂÈÂÂÁ·† ÌÎ˙‡†Û˙˘Ï† ÂËÏÁ‰

˙‡†ÂÏ·Ë†¯·Î˘†ÌÈË„ÂËÒ‰†ÏÚ†Â¯·Ú˘

ÈÏ·†ÌÓ‡©†Â„¯˘Â†‰Â˘‡¯‰†˘‡‰†˙ÏÈ·Ë

Æ®Â„¯˘†Ï·‡†¨‰„Â·Ú

ÔÂÈ‡È¯˘†Â¯ÙÒÈ†ÌÈ·¯†∫∫ÍÏÂ‰†‰˙‡†‰Ó†˙‡¯˜Ï†Ú„†††

‰Ï‡˘†‡ÏÏ¢©† ËÂ˘Ù† ¨¯È‰Ó†˙ÂÈ‰Ï† ÏÂÎÈ† ßÊËÒÏ

ÈÂÎÈÒ‰† Ï·‡† ¨˙Â˜Á‡„†‡ÏÓÂ† ®¢˙Á‡†˙ÈËÙ˘Ó

ÔÎÏ†ÆÒÙ‡Ï†Û‡Â˘†ÔÂÈ‡È¯†‰ÊÎÏ†ÏÂÙÈ˙†‰˙‡†‡˜ÂÂ„˘

¨ÔÂÈ‡È¯‰†ÈÙÏ†®¯ÂÁ˘†ÈÂˆ¯©†‰Ù˜†≠†˘‡¯Ó†ÍÓˆÚ†ÔÎ‰

ÌÈÊÈÏÚ‰†¯˜ÂÒ‰† È˜Á˘Ó˘†‰ÓÙ‰Â†‰·ÂË†‰È˘

ÆÌÏÂÚ†„Ú†ÂÎ˘ÓÈÈ†‡Ï†ÌÈËÙ˘Ó†˙ÈÈ¯ËÙ˜·

Ì˘Â¯†¯È‡˘‰Ï†‡Ï˘†ÈÂˆ¯†∫∫ÍÏÂ‰†‰˙‡†Ô‡Ï†Ú„†††

ÏÎ·†¯Á‡Ï†¯ÂÒ‡†ÔÎÏ†Æ‰Â˘‡¯‰†‰˘È‚Ù·†¯·Î†Ú¯

‰¯Â·Á˙†ÌÚ†¯ÈÚ·†ÌÈ·˘ÂÈ† Â‡˘†¯Á‡Ó† Æ‰¯˜Ó

ÒÙ‡Â†ÌÏÂÚ·†˙ÂÁ·Â˘Ó‰Ó†ÌÈ˘È·Î†˙È˙˘˙†¨˙Á˙ÂÙÓ

‰ÏÈÏ·†„¯˘ÓÏ†ıÂÁÓ†ÔÂÏÏ†ıÏÓÂÓ†¨ÌÈ˜˜Ù†˙ÂÈÚ·

®ßÂÎÂ†ÌÈÏ·ÁÓÏ†¨¯Â˜Ï©†˘È‚¯˘†ÈÓ†ÆÔÂÈ‡È¯‰†ÈÙÏ˘

„¯˘Ó·†˙·˘Ï†ÏÎÂÈ˘†ÍÎ† ÂÓÊ†˙‡†·˘ÁÏ†·ÈÈÁ

ÛÂ‰Ó†˙Â‰ÈÏÂ†ÔÂÈ‡È¯‰†ÏÁÈ†Ì¯Ë·†‰Ú˘†Ú·¯Î†Ú‚Â¯·

Æ¯ÈÚ‰†˙Â‚‚†Ï˘†®¯ÚÂÎÓ‰©

¯ÈÎÓ†‡Â‰˘†‰Ó†ÏÎ˘†ÈÓÏ†ÈÊÎ¯Ó†·ÂÎÈÚ†Ì¯Â‚†††

ÌÂ˜ÈÓ‰†‡Â‰†‰Ú·‚·†ÏÙ‡ÏÙ‰Â†ÔÈ‚·†‰Ê†ÌÈÏ˘Â¯È·

˙ÂÓÂ˜ÓÏ† ˙˙Ï† ÌÈÓÏ˘Â¯È‰† ‚‰Ó† Æ„¯˘Ó‰† Ï˘

Í¯Ú† ÔÈÈÚ©†ÌÈÂ˘Ó† Â‡†ÌÈÓÂ„†ÌÈÈÂÈÎ†ÌÈÏÎ‡ÓÏÂ

¨ß‡†Æ‰¯ÈÊÏ†ÂÚÏ˜˘†Ì‰ÈÁ‡·†˙ÂÓ˘†‰˘ÂÚ†®¯Â˙˘‡

¯ÈÚ‰†Ï„‚Ó·†ÔÂÈ‡È¯Ï†‡¯˜†¯˘‡†ÊÎ¯Ó‰Ó†Ë„ÂËÒ

¯ÈÚ‰†®È¯Ú˘©†Ï„‚Ó†ÍÂ˙Ï†ÂÓÂ˙Ï†ÚÒÙ†¨±≤†‰ÓÂ˜·

¯·Â„Ó†ÔÎ‡˘†ÈÓÏ˘Â¯È†¯·ÁÓ†ÙÈË†Ï·È˜˘†¯Á‡Ï©

ÈÎ†‰ÏÈ‚˘Î†˙ÈÏÚÓ‰†ÍÂ˙·†˜¯†¯ˆÚÂ†®Ï¢‰†ÔÈÈ··

ÆÈ„Ó†¯ÁÂ‡Ó†‰Ê†‰È‰†Í‡†Æ„·Ï·†˙ÂÓÂ˜†Ú·˘†ÔÈÈ··

ÒÙÈ¯‚‡·†ß‡†Ú˜˙†¢È¯Â˜Ó‰¢†¯ÈÚ‰†Ï„‚ÓÏ†Í¯„·

˜¯ÂÚ†ÌÂÒÁÏ†·ÂË†ÈÎ‰©†˙È˙˘˙†¯ÂÙÈ˘†˙Â„Â·Ú†·˜Ú

¯ÂÁÈ‡·†ÛÂÒ·Ï†ÚÈ‚‰Â†®ÒÓÂÚ‰†˙ÂÚ˘·†È˘‡¯†‰¯Â·Á˙

ÂÈÈ‡¯Ï†ÁÓ˘˘†ÔÈÈ‡¯Ó‰†˜ÈÁÏ†¯˘ÈÈ‰†˙Â˜„†®°©≤µ†Ï˘

ÆÔÈÈ·‰Ó†Â˘¯È‚†Ì¯Ë·†˙Â˜„†±∞†Í˘Ó·

˙‡†Ô˘Ï†ÏÈÁ˙‰Ï†‰ÂÂÎ‰†ÔÈ‡†∫∫ÌÈ¯ÂÚÈ˘†ÔÎ‰†††

„ÈÈËˆ‰Ï†˘È†Í‡† ¨‰·Â‰‡‰† ÈÁ¯ÊÓ‰†˜·†˙Ï·Ë

Â·†˘Ó˙˘˙†ÔÎ‡†Ì‡†¨Í˙Â‡†‚ÈˆÈ˘†·Â˘Á†ÌÈ„˜˙·

‰ÈÈË‰˘Î†„ÁÂÈÓ·†¨ÌÈÈÈ‡¯Ó‰†ÏÂÓ†È·ÂÈÁ†¯Â‡·†¨ÛÂÒ·

˜ÒÙ†˙‡†„ÈÓ˙†¯ÂÎÊÏ†‡È‰†Ë„ÂËÒÎ†ÍÏ˘†˙ÈÚ·Ë‰

ÔÈÈ‡¯Ó‰†ÈÙÏ†ÂÂÈˆ˘†¨˙„ÓÏ˘†ÈÏÂ˘Â†‰ÂÓ˙†ÈÎ‰†ÔÈ„‰

È¯ËÓÂÎÈÒÙ‰†ÏÚ†Â¯˙ÈÂ†ÍÏ˘†ÔÂ˙˘·†˜ÂÈ„·˘†ÂÏ†¯ÈÎÊÈ

ÚÈ˙Ù‰†ÈË‚Ï‡‰†Â¯ÂÁÈ‡†¯Á‡Ï†ÆÛ¯ˆÓ·†Â˜Ù˙Ò‰Â

˙È¯Â·Èˆ‰†‰È¯Â‚Ò‰Ó†„ÓÂÏÓ‰† ÂÈÈ‡¯Ó†˙‡† ß‡

¨ÈÙ˘≠¯‰†˙ÎÏ‰Î†˙ÈÏÂ˘†‰ÎÏ‰† ÔÈÈˆÏ†ÌÂ˜Ó·˘Î

ÌÈËÂÚÈÓ†Ô·†ÔÈÈÚ·†ÈËÈ¯˜†ÔÈ„†˜ÒÙ†˙Â·‰Ï˙‰·†ÌÏ˜„

¯‡·Ï†‰˙Â‡†˜¯ÊÂ†‰¯Î‰†Ô„·‡†„Ú†Â˙˘‡†˙‡†‰Î‰˘

‡Ï†ÈÎ©†ÂÓÓ†‰ÎÏ‰‰†‰Ó†ÏÏÎ†¯ÎÊ˘†ÈÏ·†≠†¯ÙÎ‰

Æ®ÂÊÎ†‰˙ÈÈ‰

È„È·†·Â˘Á†‰¯È˜Á† ÈÏÎ† ∫∫ÍÈ˙Â„Â·Ú†˙‡†¯Î‰†††

˙ÚÓ†Ì‡†Ì‚†Æ˙È˙˘‰†‰„Â·Ú‰†‡˘Â†‡Â‰†ÔÈÈ‡¯Ó‰

ÈÂˆ¯†¨‰¯·Ú˘†‰˘‰Ó†˙¯‡ÂÙÓ‰†‰„Â·Ú‰†˙‡·‰Ó

‰¯ˆ†ÏÎ†ÈÙÓ†ÁÂËÈ·Î†ÔÂÈ‡È¯‰†ÈÙÏ†‰·†ÏÚÏÚ˙˘

ß‡†˙‡†ÔÈÈ‡¯Ó‰†Ï‡˘˘Î†Æ‡Â·˙†‡È‰Â†¨‡Â·˙†‡Ï˘

‰‚¯Ú·†ß‡†¯ÎÊ†¨˙ÈÈÚÓ†‰„Â·Ú†˘È‚‰†Ò¯Â˜†‰ÊÈ‡·

‰ÈÚ·‰†ÆÂÈÙÏ†˙‡Ê†ÔÈÈˆÂ†ËÙ˘Ó‰†˙¯Â˙·†Â˙„Â·Ú·

‰ÈÂÙˆ†‡Ï‰†‰Ï‡˘‰†˙‡†ÔÈÈ‡¯Ó‰†Ï‡˘˘Î†‰˙ÏÚ

‰ÎÂ¯‡†‰˜È˙˘†¢ø‰„Â·Ú‰†‰˙ÈÈ‰†‰Ó†ÏÚ¢†ÏÈÏÚ·

Ï·‡†¨¯ÎÂÊ†‡Ï¢†¯Úˆ·†ÔÈÒ†ß‡˘†„Ú†¯„Á·†‰¯¯˘

ÔÎÈ‰†¯ÎÊÈ‰Ï†ÔÂÈÒÈ†ÍÂ˙†¢‰˙Â‡†ÍÏ†ÁÂÏ˘Ï†ÏÂÎÈ†È‡

Æ‰˙Â‡†˜¯Ê

ÆÍÈÈÈ‡¯Ó†Ï˘†Ì„Â·Î†ÏÚ†¯ÂÓ˘†∫∫„ÓÚÓÏ†„Â·Î†Ô˙†††

ÔÈÈÚ©†ÌÈÏÈÁ˙Ó†Ì‰˘†È¯Á‡†˜¯†˙ÂÈ¯˘Ù‡†˙Â˜Á‡„

Æ®ÌÈÏÂ„‚‰†ÌÈ„¯˘Ó‰†È‚Èˆ·†¯·Â„Ó˘Î†„ÁÂÈÓ·†¨¯È„

ÏÚ†˙Â„ÓÏÓ†‡˙†˙ÂˆÏÂÁ†ÌÓ‡†∫Ì‡˙‰·†˘·Ï˙‰

Ï·‡†¨ÌÈÎÈ¯Î‰†ÌÂÁ˙·©†˙˜˙¯Ó†˙ÈËÈÏÂÙ†˙ÂÏÈÚÙ

ÌÚÙ‰Ó†ÌÈ˘†˙Â¯˘Ú†Â¯·Ú†ÈÎ†¯ÂÎÊÏ†˘È†Í‡†¨®ÔÈÈ„Ú

¨˙ËÈÂÁÓ†‰È‡˘†‰ˆÏÂÁ†˘·Ï†ÍÏÂÓ†Ì„‡‰˘†‰Â¯Á‡‰

Æ‰ÓÂ„‡†„ÂÚÂ

˙‡†„ÈÓ˙†¯ÂÎÊ† ¨ÂÈÏ‡†ÍÏ˙†¯˘‡†ÔÂÈ‡È¯†ÏÎ·†††

‡ÈˆÂ‰Ï†ÌÈÈÂÎÈÒ‰†ÂÒÙ‡†ÈÎ†˙ÁÎÂ†Ì‡†∫‰‡·‰†‰ˆÚ‰

ÌÈ·¯·† ÁÎÂ† ß‡˘† ÈÙÎ©† ÔÂÈ‡È¯‰Ó† È·ÂÈÁ† Â‰˘Ó

Æ˙ÁÓ˘Ó†‰ÈÂÂÁÏ†ÔÂÈ‡È¯‰†˙‡†ÍÂÙ‰†¨®ÂÈ˙ÂÂÈ‡¯Ó

Ù¢„ÒÂ†˙ÂÈ‡¯·†ÂÈˆ¯Ó†Ì‰ÈÓ†ß‡†Ï‡˘˘Î†¨‰Ó‚Â„Ï

ÔÚËÂ†ß‡†Á·È˘†ÔÎÏ†Ì„Â˜†ÌÈ¯ÂÙÒ†ÌÈÚ‚¯˘†˙Âˆ¯Ó©

ÌÂÁ˙·†„˜Ó˙‰Ï†˙È¯ÂËÒÈ‰‰†Â˙ËÏÁ‰†ÏÚ†ÂÚÈÙ˘‰˘

¯‡˙˙†Ì‡†Ï·‡†¨¯ÎÂÊ†‡Ï¢†∫¯Ó‡Â†ß‡†ÍÈÈÁ†¨®ÈÏÈÏÙ‰

‰˘Ï‚†Ì˘Ó†Æ¢Ô‰†‰Ê†Ì‡†ÍÏ†„È‚‰Ï†Ú„‡†È‡†¨Ô˙Â‡

‡Ï† ÔÎ‡˘†˙Âˆ¯Ó‰†Ï˘†ÏÏÂÎ‰† Ô¯Â‡È˙Ï†‰ÁÈ˘‰

‰ÏÚ‰˘†ÁÈ‰Ï†˘ÈÂ©†ß‡†Ï˘†‰Ï·˜‰†ÈÈÂÎÈÒÏ†ÛÈÒÂ‰

¯Á‡†Ë„ÂËÒ†¨ÂÈ¯Á‡†‡·‰†Ï˘†ÂÈÈÂÎÈÒ†˙‡†ÌÈ‡ÏÙ

‡ÈˆÂ‰†˙ÂÁÙÏ†Í‡†®‰¯˘ÓÏ†Ï·˜˙‰Ï†¨‰ËÏÂ˜Ù‰Ó

ÏÁ‰†Ê‡Ó†ÂÈÏÚ†˙Á˘†ÌÂÓÚ˘‰†Ô„ÈÚÓ†ÔÈÈ‡¯Ó‰†˙‡

˙·‰‡·†¯ÎÊ†ÈÏÂ‡†¨Ú„ÂÈ†ÈÓÂ†¨ÔÈ„†˙ÎÈ¯Ú·†˜ÂÒÚÏ

Æ‰˘ÓÓÏ†ËÈÏÁ‰Â†ÂÈ¯ÂÚ

¨ßÊËÒ‰†˙ÂÂÈ‡¯†ÏÂ·ÓÓ†È˘Ù‰†˜Ê·†È„†‡Ï†ÂÏÈ‡ÎÂ†††

Â·˘†ÌÈËÒÈ„Ò‰†®ÂÏ†Ì‚†„·ÚÈ„·Â©†ÌÓˆÚÏ†Â‚¯‡

Ì„˜Ï†ÈÁ¯Ê‡‰†ÏÈ·˜Ó‰©†ßÊËÒ†ÌÂ¯Ë‰†„ÒÂÓ†˙‡

ÌÈË„ÂËÒ†¯˙ÂÈÂ†¯˙ÂÈ˘†ÏÎÎ†øÂÏ†Ì‚†‰ÓÏ†Æ®È‡·ˆ

ß·†‰˘†¨ÌÈÈÓÂ‡Ï≠ÔÈ·†ÌÈÒÁÈÂ†ÌÈËÙ˘ÓÏ†Ë„ÂËÒ**††ß·†‰˘†¨ÌÈËÙ˘ÓÏ†˙ÈË„ÂËÒ*

ÌÈ„˜˙·†„ÈÈËˆ‰Ï†˘È
ÔÎ‡†Ì‡†¨Í˙Â‡†‚ÈˆÈ˘†·Â˘Á
¯Â‡·†¨ÛÂÒ·†Â·†˘Ó˙˘˙
¨ÌÈÈÈ‡¯Ó‰†ÏÂÓ†È·ÂÈÁ
‰ÈÈË‰˘Î†„ÁÂÈÓ·

Ë„ÂËÒÎ†ÍÏ˘†˙ÈÚ·Ë‰
˜ÒÙ†˙‡†„ÈÓ˙†¯ÂÎÊÏ†‡È‰

ÈÏÂ˘Â†‰ÂÓ˙†ÈÎ‰†ÔÈ„‰
ÈÙÏ†ÂÂÈˆ˘†¨˙„ÓÏ˘

˜ÂÈ„·˘†ÂÏ†¯ÈÎÊÈ†ÔÈÈ‡¯Ó‰
ÏÚ†Â¯˙ÈÂ†ÍÏ˘†ÔÂ˙˘·
Â˜Ù˙Ò‰Â†È¯ËÓÂÎÈÒÙ‰

ÆÛ¯ˆÓ·

¯˙ÂÈÂ†¯˙ÂÈ˘†ÏÎÎ
ÌÓˆÚ†Â·„È†ÌÈË„ÂËÒ
‡¯˜‰†˘„Á‰†‚ÂÚÏ

˙ÂÁÂÎ†¨¢˙ÂÁÓ˙‰†ÌÂ¯Ë¢
ÌÂ¯Ë˘†ÍÎÏ†ÂÓ¯‚È†˜Â˘‰
ÂÙÂÒ·†‰È‰È†˙ÂÁÓ˙‰‰

˙Ú·†˙„¯Ù†È˙Ï·†‰˘È¯„
˙ÂÁÓ˙‰Ï†ÌÂ˜Ó†˘ÂÙÈÁ
¯·Î†‰¯Â˜˘†‰Ó©†‰ÓˆÚ

ÌÈ„¯˘Ó·†ÌÂÈÎ
Æ®ÌÈÓÈÂÒÓ

Æß‡†Ï˘†ÂÓÂÈÓ†≠†ßÊËÒ†ÌÂ¯˙Ï
„Ê¯Ù†ÈÏ‡Â†È˜ˆÎÂÒ†‰¯È˘†††Â˙Â‡†Â‡¯˙Â†ÂÈÏÚ†ÂÏÎ˙Ò˙

≤∞∞µ†ÈÂÈ†††‰ËÏÂ˜Ù‰†††≤∂



¨¢˙ÂÁÓ˙‰†ÌÂ¯Ë¢†‡¯˜‰†˘„Á‰†‚ÂÚÏ†ÌÓˆÚ†Â·„È

‰È‰È†˙ÂÁÓ˙‰‰†ÌÂ¯Ë˘†ÍÎÏ†ÂÓ¯‚È†˜Â˘‰†˙ÂÁÂÎ

ÌÂ˜Ó†˘ÂÙÈÁ†˙Ú·†˙„¯Ù† È˙Ï·†‰˘È¯„† ÂÙÂÒ·

ÌÈ„¯˘Ó·†ÌÂÈÎ†¯·Î†‰¯Â˜˘†‰Ó©†‰ÓˆÚ†˙ÂÁÓ˙‰Ï

Æ®ÌÈÓÈÂÒÓ

∫„Â‡Ó†ÈÂˆ¯†ÍÈÏ‰˙‰†ÌÈ„¯˘Ó‰†˙ÈÁ·Ó˘†¯Â¯·†††

ÌÈ‡˙·†¯˙ÂÈ†·¯†ÔÓÊ†„¯˘ÓÏ†˘È„˜Ó†‰ÁÓ˙Ó‰

˙Â·ÈÈÁ˙‰†ÏÎ†‡ÏÏ† ¨‰Ú˘Ï†Á¢˘†±π†Ï˘†ÌÈÏÂÚÓ

ÆÂ˙ÂÁÓ˙‰†˙‡†„¯˘Ó·†Úˆ·Ï†¢‰ÎÊÈ¢†ÔÎ‡˘

ÌÈÚ‚Ù‰†Ì‰†ÌÈË„ÂËÒ‰†ÈÎ†¯˙ÂÈ†„ÂÚ†¯Â¯·†††

Ì‰Ï†ÏÈÚÂ‰Ï†ÌÈÈÂ˘Ú‰†ÌÈÏÎ†Â˘Î¯˘†Û‡†∫ÌÈÈ˙Ó‡‰

˙ˆ˜†Â˘ÚÂ†‰ÓÎ†ÂÙË˘†Ì‚Â©†ÌÈÈ„È˙Ú‰†Ì‰È˜ÂÒÈÚ·

ÌˆÚ·†˙Î¯‡ÂÓ†Ì˙ÂÁÓ˙‰†˙ÙÂ˜˙†È¯‰†¨®ÌÈÓÂÏÈˆ

„Â·ÚÏ†ÂÏÎÈ†‰Ê†„Â·‡†ÔÓÊ·˘†„ÂÚ·†¯˙ÂÈÂ†ÌÈÈ˙˘Ï

¯Î˙˘‰ÏÂ†˙Â¯Á‡†‰ÏÚÓ†˙Â·¯†˙Â¯˘Ó·†Â‡†˙Â¯ˆÏÓ·

ÆÔ‚‰ÙÂ˜·†¢ÈÓˆÚ†˘ÂÙÈÁ¢†ÏÂÈË†„ÂÚÏ†ÍÂÒÁÏ†È„Î†È„

ÌÈ„¯˘Ó‰†˙·ÂËÏ†ÂÓˆÚ†·È¯˜‰Ï†ÊÚ‰†ÂÂˆ¯†ÈÎ†ÔÎ˙ÈÈ

Ú·Â† ÌÈÈËÙ˘Ó‰† ÂÈÈÁ† Ï˘† Ì„˜ÂÓ† ‰Î† ·Ï˘·

Í¯„·†¢ÌÂ¯Ë¢†‰ÏÈÓ‰˘†‰Â˘‡¯‰†‰Èˆ‡ÈˆÂÒ‡‰Ó

¨¢‰·ÂÁ†ÌÂ¯Ë¢‰†Ô‚†˙ÈÈÂÂÁ†≠†ÂÈ˘‡¯·†‰ÏÚÓ†ÏÏÎ

ÌÈÎÏÂ‰†‡Ï† ÔÈËÂÏÁÏ†Ì˙‡† ßÊËÒ†ÌÂ¯Ë·˘†‡Ï‡

ÆÆÆ˜Á˘Ï

˙˘¢†ÌÈ·¯†ÈÙ·†˙‡¯˜†‰ÓˆÚ†˙ÂÁÓ˙‰‰†Ì‡†††

¯ßÊËÒ‰Ó†‰È˙Â˘È¯„Â†ÌÈ·Â¯Ó‰†‰ÈÈ˘˜†Ï˘·†¢˙Â„·Ú‰

˙ÂÈ¯ËÙ˜·Â†˙Â‡˘„Ó·†ÈÒÁÈ†Ú‚Â¯Ó†‰‰†‰˙Ú†„Ú˘

ÏÚ†‰˙Á˘†¢˙Â„·Ú†ÌÂ¯Ë¢‰†È¯‰†¨ÒÂÙÓ˜·†˙Â¯ÂÊÙ‰

ÚÈ‚Ó†˙ÂÁÓ˙‰‰†ÌÂ¯ËÏ†∫¯˙ÂÈ†‰·¯‰†˙ÎÂÒÓ†Â˘‡¯

‰Ê†Ï·‡†¨‡†Â‡©†‚†Â‡†·†‰˘·†ÏÏÎ†Í„·†Ë„ÂËÒ‰

‰È¯Â‡˙·†·Á¯†Ú„È†ÂÏ†ÔÈ‡†ÔÈÈ„Ú˘Î†®¯ÊÂÓ†¯·Î

¢ÌÂ¯Ë¢·†¨È„ÂÓÈÏ‰†È˘Â˜‰†˙ÈÁ·Ó†ÔÎÏ†¨˙ÈËÙ˘Ó‰

˙˘¯Â„†˙ÈÒÈÒ·†˙ÂÁÓ˙‰†ÌÂ¯Ë†Æ¯˙ÂÈ†·¯†È˘Â˜‰
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¨ÌÈÏ‡ÂÒ˜ÒÂÓÂ‰† ¨ËÙ˘Ó‰†˙È··†˙È˙„Ú†‰ÈÏÙ‡

¨®„ÂÚÂ†„ÂÚÂ†ÌÈÈÂÏÈÁÂ†ÌÈÈ˙„†¨˙ÂÈ·ÒÏÂ†ÌÈ¯„ß‚Ò¯Ë

¨˙Â¯Â˘‰†ÔÈ·Â†ÌÈÏÈÓÏ†¯·ÚÓ†ÔÈ„†È˜ÒÙ†‡Â¯˜Ï†È˙„ÓÏ

˙Â¯Â„Ï†ÆÈ˙¯Â˜È·†ÈËÙ˘Ó†ÁÂ˙ÈÏ†ÌÈÏÎ†È˙Ï·È˜Â

ÈÏÏÎ†‚˘ÂÓ†˘È†ÂÏ†¨Â„ÈÒÙ‰†Ì‰†‰Ó†‚˘ÂÓ†ÔÈ‡†ÌÈ‡·‰

¢ËÙ˘ÓÂ†ÌÊÈÈÓÙ¢†Ò¯Â˜‰†˙‡†˙Á˜Ï†ÈÂ¯˜Ú†·Â¯ÈÒÂ

ÆÂ˙Â‡†¯È·Ú‰Ï†¯ÂÊÁÈ†„ÂÚ†‡Â‰˘†‰ÂÂ˜˙†ÍÂ˙Ó

Æ‰ÎÎ†‰Ê†˙‡†ÌÈ·˙ÂÎ†‡Ï†¯·Î†ÆÌÚ‰†ÏÎ

·˙Î†ÌÚ†È‰˘ÈÓ†‰˙ÈÈ‰†ÂÊ†ÌÚÙ†ÆÌÈËÒÈÙÂË·Ï

ÏÎ†Ï˘†‡ÏÓ†ÏÂ˜ÂËÂ¯Ù†ÌÂ˘¯Ï†‰˜ÈÙÒÓ˘†‰ÙÈ†‡¯Â

˙‡†¯È·Ú‰Ï†ÂÓÈÈÒ†ÌÏÂÎ˘Î†¨¯ËÒÓÒ‰†ÛÂÒ·Â†¯ÂÚÈ˘

ÌÈÓÂÎÈÒ‰†Ï˘†ÌÈÓÂÏÈˆ‰†˙‡†Â‡©†‰Ï˘†ÌÈÓÂÎÈÒ‰

ÌÈÓÂÎÈÒ‰†Ï˘†ÌÈÓÂÏÈˆ‰†Ï˘†ÌÈÓÂÏÈˆ‰†˙‡†Â‡†¨‰Ï˘

ÂÏÈÙ‡†¨‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡·†ÌÂÏÈˆ‰†˙ÂÂÎÓ†ÏÎ·†®ÆÆÆ‰Ï˘

ÌÂÈ‰†ÆÌ˘†·Â˙Î†‰Ó†‡Â¯˜Ï†‰ÏÎÈ†‡Ï†‰ÓˆÚ†‡È‰

¯˙ÂÈ†ÌÈ˜ÈÙÒÓ†ÌÈ„ÈÏ˜Ó˘Î†∫ÁÂÂ†Ï˜†¯˙ÂÈ†‰·¯‰†‰Ê

‡Ï†¨®¯ÈÈËÈÏÂÒ≠¯„ÈÈÙÒÏ†ÚˆÓ‡·†ÌÈ¯·ÂÚ†‡Ï†Ì‡©

ÏÎ†˙‡†‚È˘‰Ï†È„Î† ÔÂÎÒÈÁ†˙ÈÎ˙†¯Â·˘Ï†ÍÈ¯ˆ

‰·¯‰†ÌÚ†È˜†ÔÂ‡†˜ÒÈ„†˜ÈÙÒÓ©†ÌÏÂÚ‰†ÏÎÓ†¯ÓÂÁ‰

Ø†Ô„·‡·†ÔÎ˙ÒÓ†‡Ï†ÔÈÈËˆÓ‰†ÌÎÒÓ‰Â†¨®ÈÂÙ†ÁÙ

®ÆÆÆ·‡ÂÎ†ÔÂÈÒÈÓ©†Ì‚Â†ÆÂÏ˘†¯ÓÂÁ‰†Ï˘†ÛÂÈË†Ø†ËÂÓÈ˜

¨·˘ÁÓ‰†˙‡†ÍÏ†Ò¯Â‰†ÈÏË˜†ÒÂ¯ÈÂÂ˘Î˘†„ÓÁ†‡¯Â

ÔÈ‡†ÆÍÏ˘†ÌÈÓÂÎÈÒ‰†˙‡†‰¯ÊÁ·†ÍÏ†ÌÈ·„Ó†ÌÏÂÎ

ÌÈÓ‰† ÈÙ†ÏÚ†Í¯ÓÂÁ†ÁÂÏ˘ÏÓ†¯˙ÂÈ†ÁÂË·† ÈÂ·È‚

Æ®˙˘¯‰Â©

˙Ó‡·†‡Ï†„Á‡†Û‡†Æ‰ÈÈˆ˜ÈÙ†Ï˘†‚ÂÒ†ÆÌÈ·ÈËÈÓ

Ê‡†¨ÌÈÏ·˜Ó†ÛÂÒ≠ÛÂÒ†Ì‡Â†¨ÌÚÙ†Û‡†Ì˙Â‡†Ï·˜Ó

ÌÈÏ·˜Ó†ÌÏÂÎ˘† Â‡† ®Ï¢·˘Ó†Ú¢Ú©†˙Á‡†‰„Â˜

˙ÂÓÈ˘¯†Ú¢Ú©†ÏÓ¯˙Ó†‡ÏÈÓÓ†‡Â‰† Ê‡Â†·ÈËÈÓ

‡ÏÈÓÓ†·ÈËÈÓ†Ï·È˜˘†‰˙ÈÎ·†„ÈÁÈ‰˘†Â‡†®‰‡È¯˜

È‡©†„·Ï†ÔÁ·Ó·†±∞∞†‡ÈˆÂ‰†‡Â‰†ÈÎ†Â˙Â‡†ÍÈ¯ˆ†‡Ï

ÌÈÂÈˆ†˘È˘† ¯·˙ÒÓ† Æ‰Ï‡Î†ÌÈÈ˘† ÏÚ† È˙ÚÓ˘

„ÈÓ˙†Ì‰†Ï·‡†¨ÌÈËÙ˘ÓÏ†‰ËÏÂ˜Ù·†ÌÈÈ˙¯ÙÒ≠˙Ï˙

Æ®ÌÈ¯Á‡†ÌÈ˘‡Ï

ÆÚ¯ÏÂ†·ÂËÏ†ÆÏÂÓ¯

Â¯È‰ˆ‰˘†ÈÓ†Ì‚†¨‰Ê†˙‡†ÌÈ˘ÂÚ†ÌÏÂÎ†Â‰˘ÎÈ‡†ÆßÊËÒ

‡Ï†ÏÏÎ†Ì‰˘†‰ÈˆËÈÈ¯Â‡‰†Ï˘† ÔÂ˘‡¯‰†ÌÂÈ‰Ó

ÈÎ‰†¨ÔÂÈÏÚ·†‰Ê†·˘Á†ÈÎ‰†ÆÔÈ„†ÈÎ¯ÂÚ†˙ÂÈ‰Ï†ÌÈˆÂ¯

ÆÔÂÈ‡È¯‰†‰Ê†„ÈÁÙÓ†ÈÎ‰Â†¨ÔÂ¯‡†Ï‡‚È·†‰Ê†ÌÏ˙˘Ó

‰ËÏÂ˜Ù·†‰„ÈÁÈ‰†‰„Â·Ú‰† Æ˙ÂÈ˙˘†˙Â„Â·Ú

‰˘ÂÚ˘†‰Ó†¨®È˙ÚÈ„È†·ËÈÓÏ©†ËÒÈÏ˜ßˆ†ÈÏ·†˙˜„·˘

¯˙ÈÈÓ†Ì‚Â†˙ÈËÙÓÈÒÂ†‰„ÓÁ†¯˙ÂÈ†‰·¯‰Ï†‰˙Â‡

¢˙ÂÂÈÚ¯† ˙ÙÏÁ‰¢·† ¨ÔÂÈ„† ˙ÂˆÂ·˜·† Í¯Âˆ‰† ˙‡

‰ÏÁ˙‰·†̇ Â¯Â˘†È˙˘†̆ È†̈‰ÊÓ†ıÂÁ†Æ¢˙È„„‰†‰È¯Ù‰¢·Â

˙‡†ÚÈ·‰Ï†ÈÂˆ¯Â†¯˙ÂÓ†Ô‰·˘†ÛÂÒ·†˙Â¯Â˘†˘ÂÏ˘Â

ÆÔÚ¯Ó†ÆÍ˙Ú„

ÌÈÙÂˆ‰†¯‰†¨ÌÏÂÚ†Ï˘†Â¯Â·Ë†‡È‰†ÌÈÏ˘Â¯È†ÆÌÂ¯ÂÙ

‡Â‰†ÌÂ¯ÂÙ‰Â†¨‰ÈÏÚ†‰ÙÈ†ÈÎ‰†˙ÈÙˆ˙‰†˙„Â˜†‡Â‰

¨‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡·†‰·¯‰†ÈÎ‰†̄ Â·ÚÏ†ÂÏ†‡ˆÂÈ†Â·˘†ÌÂ˜Ó‰

ÆÈ·ÈËÓÈËÏÂ‡‰†˘‚ÙÓ‰†ÌÂ˜ÓÏ†Â˙Â‡†ÍÙÂ‰˘†‰Ó

Ï˘†ÌÈÎÂ„†˘È˘Î©†ÌÈ˜ÈÈ˘†Â·†ÌÈ˜ÏÁÓ†ÌÈÓÚÙÏ

˙¯Á·‰†ÍÒÓ‰†˙Ó¯‰·©†Ô¯Â˜ÙÂÙ†ÌÈÓÚÙÏ†¨®‰¯È¯·

‡Ï˘†˙ÂÈ·‚Ú†ÌÚ©†ÌÈˆÈˆÚ†ÌÈÓÚÙÏ†¨®‰˘‰†Ï˘

Ì˘†‰¯Â˜†‡Ï†ÌÈÓÚÙÏÂ†¨®‰„Â‚‡‰†˙Â·È„‡·†˙ÂÁÓÂˆ

Ì˘†˙Â‡¯Ï†¯˘Ù‡†ÔÈÈ„Ú†Ï·‡†¨ÔÙÂ„†‡ˆÂÈ†¯·„†ÌÂ˘

¨ÌÈ·„˙Ó†ÒÂÈ‚Ï†¨ÌÈ·¯‡ÓÏ†ÔÈÂˆÓ†ÌÂ˜Ó†ÆÌÏÂÎ†˙‡

ÔÂ¯Á‡‰†„ÂÓÚÏ†˙ÂÂÓ˙†ÌÂÏÈˆÏÂ†˙Â·ÈÒÓ†ÌÂÒ¯ÙÏ

Æ¢‰ËÏÂ˜Ù‰¢†Ï˘

ÔÂÁ·Ï†·ÂË†ÌÂ˜Ó†‰Ê†Ï·‡†¨ÏÂÎ‰†‡Ï†‰Ê†ÆÌÈÂÈˆ

‡Ï˘†‰Ï‡Î†˘È† ∫ÌÈÈÁÏ†ÌÈ˘‡†Ï˘†‰˘È‚‰†˙‡

˙ÓÈ˘¯·†‰Â˘‡¯‰†‰ÈÈ˘ÈÓÁ‰Ó†˙ÂÁÙ·†ÌÈ˜Ù˙ÒÓ

‡È‰†∏∞†ÏÚÓ†‰„Â˜†ÏÎ˘†ÌÈÚÂË˘†‰Ï‡Î†˘È†¨Ô˜È„‰

¯Â·ÚÏ†Ì‰Ï†˜ÈÙÒÓ˘†‰Ï‡Î†˘ÈÂ† ¨ÔÓÊ≠ÊÂ·Ê·≠ÂË

¯ÂÓ˘†¯„ÁÂ†ÔÈ„†Í¯ÂÚ†‡·‡†Ì‰Ï†˘È†ÏÏÎ†Í¯„·©

„È‚‰Ï†ÂÚ„ÈÂ†˘˘†È·†ÂÈ‰†Ì‰˘†Ê‡Ó†ÂÏ˘†„¯˘Ó·

Æ®¢‰Èßˆ˜Â¯Ù¢

‰˘ÈÓÁ†∫¯‡Â˙·†˙È˙ÂÚÓ˘Ó†ÈÎ‰†‰‡ˆÂ‰‰†Æ‰Ù˜

ÌÈÓÈ†‰˘ÈÓÁ†¨ÌÂÈ·†˙ÂÒÂÎ†˘ÂÏ˘†¨‰Ù˜†ÒÂÎÏ†ÌÈÏ˜˘

ÌÈ¯ËÒÓÒ†‰Ú·˘†¨¯ËÒÓÒ·†˙ÂÚÂ·˘†±¥† ¨ÚÂ·˘·

ÌÈ„ÂÓÈÏ‰†˙‡Â†ßÊËÒ‰†˙‡†Â¯ÙÒ˘†ÈÙÏ†‰ÊÂ†Æ¯‡Â˙·

‰È¯ËÙ˜·†̇ ÂÁÙÏ†Ê‡†̈‰Ù˜†̄ ·Î†Ì‡†̈ ÔÎ˘†‰Ó†Æ˙ÂÏÈÏ·

Æ¯˜ÂÒ†‰·†˘È˘

˙ÂÓÈ˘¯Â†Ô˜È„†˙ÂÓÈ˘¯†˘È†ÌÈÚÈ˜˘ÓÏ†Æ˙ÂÓÈ˘¯

˙Â·ÈÒÓ‰†ÏÎÏ†ÌÈÓÈÁ†˙ÂÓÈ˘¯†˘È†ÌÈ·È‚ÓÏ†¨‰‡È¯˜

ÈÈ„†Í¯Ú†ÔÈÈÚ©†ÌÈ¯Â‰‰†ÌÚ†¯‚†‡Ï˘†ÈÓÏ†¨ÌÈÏ˘Â¯È·

˘È†‰˜ÈÈÏ˜†‰˘ÂÚ˘†ÈÓÏÂ†¨˙ÂÈ˜†˙ÓÈ˘¯†˘È†®ÔÈÈ˜

Æ˙ÂÙ„Ù„†È˙˘†Í¯Â‡·†˙ÂÓÈ˘Ó†˙ÓÈ˘¯

¯‡Â˙‰†˙ÏÈÁ˙·†Æ‰ÏÈÏ‰†Ï˘†˙ÂË˜‰†˙ÂÚ˘‰

‡Ï˘†È˙Ê¯Î‰Â†¨ÈËÙ˘Ó†ıÂÁ†ÌÏÂÚ†ÈÓˆÚÏ†È˙ÁË·‰

ÌÈÈ˘„ÂÁ†Æ‰Ó≠‰˘Ó≠‡Ï†·¯Ú·†±∞†È¯Á‡†ÌÈ„ÓÂÏ

È„Î†‰ÏÈÏ·†ÌÈÈ˙˘·†ÈÈÏ‡†‰¯˘˜˙‰†ß‡†ÔÎ†È¯Á‡

ÈËÂÂÏ¯‰† ÛÈÚÒ·† ÂÈÚË˘†˙·˘ÂÁ†‡È‰˘†„È‚‰Ï

Â˜Úˆ†ÈÏ˘†ÌÈË˜ÈËÒÈ‡‰†Æ¯ÁÓÏ†ÔÈ˘ÂÚ·†‰„Â·ÚÏ

È˙Á˙Ù†‰ÏÂ„‚†ÂÓÎ†Ï·‡†¨˙È¯ÎÏ†ÌÈÚ‚Ú‚˙Ó†Ì‰˘

Â‰Ó† È˙Ï‡˘† Â·˘†SMS≠·†¯˜Ò† È˙ˆ¯‰Â†Ï¢ÓÁ

È˙Ï·È˜†¯˜Â·†˙ÂÙÏ†Ú·¯‡†„Ú†ÆÈËÂÂÏ¯‰†ÛÈÚÒ‰

˙‡† ÏˆÏ† ‰ˆÂ¯† È‡† ÆÌÈ¯˜Ò‰† ÏÎÓ† ˙Â·Â˘˙

‰ÏÈˆ‰†¨ÛÈÚÒ‰†È·‚Ï†‰˜„ˆ˘†ß‡Ï†˙Â„Â‰ÏÂ†˙ÂÓ„Ê‰‰

ÌÈ¯·„†‰·¯‰˘†ÈÏ†‰˙ÏÈ‚Â†ÔÈ˘ÂÚ·†˙Â„Â˜†±Æ∑∂†ÈÏ

ÌÈ˘‡†Ô‰·˘†˙ÂÚ˘·†ÌÈ¯Â˜†®ÈÓ†˙‡†ÈÂÏ˙©†ÌÈÈÈÚÓ

ÏÏÂÎ†‡Ï†¢ÌÈÏÈ‚¯†ÌÈ˘‡¢†ÁÂÓ‰†¨‰Ê†ÔÈÈÚÏ©†ÌÈÏÈ‚¯

ÆÌÈ˘È†®ÌÈÈ¯ÁÒÓ†ÌÈ„¯˘Ó·†ÌÈÁÓ˙Ó

ÆÍ¯„·†Â‰È˙

≤∞∞µ†ÈÂÈ†††‰ËÏÂ˜Ù‰†††≤∏



˙È¯„ÂÓ†‰¯·Á†̄ Â˙·†Â‡˘†ÏÂ·‚‰†̄ ·ÂÚ†‰ÙÈ‡†††

øÈÂËÈ·‰†˘ÙÂÁÏ†·Èˆ‰Ï†ÌÈÎÈ¯ˆÂ†ÌÈˆÂ¯†‰¯Â‡Â

Í‡†¨ÈËÙ˘Ó†ÔÂÈ„Ï†·Â˘†‰ÏÚ˙†ÂÊ†‰Ï‡˘˘†ÔÎ˙ÈÈ

ÌÏÂÚ†ÏÚ†ÚÈÙ˘‰Ï†˙ÂÏÂÏÚ†ÔÂÈ„‰†˙Â‡ˆÂ˙†ÌÚÙ‰

ÆÚ¯Ï†Â‡†·ÂËÏ†ÈÏ‡¯˘È‰†¯Â„È·‰

˙È„Ó·†ÌÈ¯„·Ï†ÌÈ‡˜ÈËÈÏÂÙ†ÔÈ·†ÌÈÒÁÈ‰†††

˙ÂÈËÏÂÂÈ·Ó‡·†ÌÏÂÚÓÂ†Ê‡Ó†ÂÈÈÙ‡˙‰†Ï‡¯˘È

˙ÂÁÈ„·†̇ ÂÚˆÓ‡·†̈ÌÈ¯„·‰†„Á‡†„ˆÓ†Æ˙ÓÈÂÒÓ

¨‚ÚÏ†ÔÙÂ‡·†˙ÂÈÂÓ„‰†˙‡†ÌÈ‚ÈˆÓ†¨ÌÈÈÂ˜ÈÁÂ

ÌÈ‡Â¯†ÌÈ‡˜ÈËÈÏÂÙ†˙Â·Â¯˜†ÌÈ˙ÚÏ†È˘†„ˆÓÂ

Ï˘†˙Â‡Â†ÌÂÒ¯Ù†˙ÂÓ„Ê‰†Ì‰ÈÏ‡†˙ÂÒÁÈÈ˙‰·

Æ‰·ÈÏÚÓ†‡È‰†Ì‡†ÂÏÈÙ‡†̈ÌÓÂÈ˜·†̇ È¯Â·Èˆ†‰¯Î‰

‰ÁÈ˙¯†̇ „Â˜Ï†ÂÏ‡†ÌÈÒÁÈ†ÂÚÈ‚‰†‰Â¯Á‡‰†̇ Ú·

Æ‰È‚ÂÒÏ†˘¯„ÈÈ†ËÙ˘Ó‰†˙È·˘†ÔÎ˙ÈÂ

ıÁÏ†˙ÂÚË·Â†¯ÁÂ‡Ó†„Ú†¯Ú†¯‡˘˘†ÈÓ†ÏÎ†††

‰ÈÊÈÂÂÏË‰†ËÏ˘·˘†∞≠Â†±†ÌÈ¯ÙÒÓ‰†·ÂÏÈ˘†ÏÚ

˙·ÂËÏ†Í‡†¨¯ÂÙÈÒ‰†˙‡†¯ÈÎÓ†¯·Î†‰‡¯Î

˙‡È¯˜·†˜ÂÓÚ†ÌÈÚÂ˜˘Â†˙Â˙Á„˜·†ÌÈ„ÓÂÏ‰

ÌÈ¯·„‰†˙ÂÏ˘Ï˙˘‰†˙‡†¯ÙÒ‡†¨ÔÈ„†È˜ÒÙ

ÌÚ†‰ÏÈÏ†ÏÎ¢†‰ÈÊÈÂÂÏË‰†˙ÈÎ˙·†‰˙ÈÈ‰˘†ÈÙÎ

∫®˙ÈÎ˙‰†ÔÏ‰Ï©†±∞†ıÂ¯Ú·†¢Ï‡¯‰†ÛÒ‡

¨˙ÈÎ˙·† ‰‚ˆÂ‰† ÌÈ„Á‡†ÌÈ˘„ÂÁ† ÈÙÏ† † †

ÍÈ¯‡˙†ÔÈÂˆ†‰„ÈÏÂ†¨ÔÂ¯˘†Ï‡È¯‡†˙ÂÓ˙†¨‰ÁÈ„·Î

Ì‰¯·‡†‰ÓÁÂ¯†˙ÒÎ‰†˙¯·Á†Æ„È˙Ú·†Â˙ÁÈˆ¯

Æ‰˙‡ÁÓ†˙‡†‰ÚÈ·‰Â† ‰ÁÈ„·‰Ó†‰ÚÊÚ„Ê‰

˙ÈÎ˙‰†‰ÏÁ‰†˙ÒÎ‰†˙¯·Á†˙·Â‚˙†¯Á‡Ï

Ì‡†˜ÙÒ©†˙ÒÎ‰†˙¯·Á†ÏÚ†˙ÂÁÈ„·†¢ıÈ¯‰Ï¢

¯·Î†‰Ê†Í‡†¨‰ÁÈ„·Î†¯Ó‡‰†˙‡†¯È„‚‰Ï†Ô˙È

ÌÈ˘˜†ÌÈÈÂËÈ·†ÁÈË‰ÏÂ†®È˘È‡†ÌÚË†Ï˘†ÔÈÈÚ

ÆÒÏ˜ÏÂ† ‚ÚÏÏ†˙ÒÎ‰†˙¯·Á†˙‡†ÌÈÎÙÂ‰‰

ÚÂ·˙Ï†‰˙ÂÂÎ†ÏÚ†‰ÚÈ„Â‰†¯·Î†˙ÒÎ‰†˙¯·Á

Æ˙ÈÎ˙‰†˙‡

ÂÈ¯·„Ó†˜Áˆ†ÔÙÏÂ‡·†Ï‰˜‰†Æ˜ÈÁˆ‰†‰Ê†¨ÔÂÎ†††

¯·Â„Ó†ÈÎ†‰‡¯†‰Ï‰˘†Ú‚¯ÓÂ†¨Ï‡¯‰†ÛÒ‡†Ï˘

‰ÚÈÓ†‰‡¯†‡Ï†‡Â‰†¨Á·Â˘Ó†È¯ÈË‡Ò†¯ÓÂÁ·

∫‰Ï‡˘†‰ÏÂÚ†‰Ù†Æ˘ÂÓÈ˘†Â·†˙Â˘ÚÏÂ†ÍÈ˘Ó‰Ï

Ï‡¯‰†ÛÒ‡†ÈÎ†Â„È‚È˘†˘È†øÏÂ·‚‰†‰ˆÁ†Ì‡‰

‰Ó‚Â„Ï†Â‡¯†¨˙ÒÎ†È¯·Á†ÏÚ†˜ÁÂˆ˘†„ÈÁÈ‰†ÂÈ‡

˙‡†ÍÙ‰˘†®ÌÈÏ·Î·†≥†ıÂ¯Ú©†Ô‡ÙˆÈ†ÈÏ‡†˙‡

ÈÏ˙Ù†Ï˘†˙Ú·˘ÂÓ‰†‰ˆÈ¯ÚÓÏ†ÍÂÈÁ‰†˙¯˘

Ì‚†Ô‡ÙˆÈ†ªÈÓÂ‡Ï‰†ÔÂÓ‰‰†¯·ÁÓ†¨¯·Ó‡†ı¯‰

‰Ï˘ÓÓ‰†˘‡¯†Ï˘†ÈÁˆ‰† Â¯Â·ÈÁÏ† È‡¯Á‡

ÁÎ˘†‡Ï†Ô·ÂÓÎÂ†Æ˙È˜Ú†ÌÈÊÂÙ˙†ıÈÓ†ÒÂÎÏ

‰‚ÈˆÓ˘†®≤†ıÂ¯Ú©†¢˙¯„‰†ı¯‡¢†˙ÈÎ˙‰†˙‡

Ô·ÂÓÎ©†˙È¯ÂÈÙ‡ÓÎ†ÈÏ‡È¯·‚†˙ÒÎ‰†˙¯·Á†˙‡

˙ÂÓ„‰†Ì˘†˜¯˘†ÌÂ˘Ó†˜ÈÒ‰Ï† Ô˙È† ˙‡Ê

‡È˘†˙‡†‰‚Èˆ‰†‰¯·Ú˘†‰ÂÚ·Â†®‰Â˘†˙ÈÎ˙·

Ï‡¯‰†ÛÒ‡†¨ÔÂÎ†Æ‰Â·˙†¯ÒÁÂ†¯Â·Î†‰È„Ó‰
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˙ÂÁÈ„·ÏÂ†˙Â·ÏÚ‰Ï†‰Â·‚†˙Â˘È‚¯†ÛÒ†‰ÎÈ¯ˆ˘

≠†˙È„È˙Ú†‰ÈÈ‡¯·Â†ø¯Â·Èˆ†˙˘‡†‡È‰˘†ÏÏ‚·

‰˜ÈÒÙ‰†„ˆÈÎ†¨Ï·˜˙˙Â†˘‚Â˙†‰ÚÈ·˙Â†‰„ÈÓ·

øÈÏ‡¯˘È‰†¯Â„È·‰†ÌÏÂÚ†˙‡†‰˘˙† ÔÈÈÚ·
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Â˙ÈÎ˙·†‰˘Ú˘†ÈÙÎ†ÔÒ¯‰†¯Â¯Á˘†¨˙ÂÈÈˆÏÂ

Ï˘†Â˙ÏÈÁ˙†˙‡†˙ÂÂ‰Ï†ÏÎÈ†¨Ï‡¯‰†ÛÒ‡†Ï˘

ÆÏÂÏ˙†ÔÂ¯„Ó

ß‚†‰˘†¨ÌÈËÙ˘ÓÏ†˙ÈË„ÂËÒ*

‰·˘ÁÓÏ† †≠†ÔÁ·Ó·†‰¯ÈË‡Ò
ÁÈ¯·†Ò„‰

Æ˜ÈÁˆ‰†‰Ê†¨ÔÂÎ†
˜Áˆ†ÔÙÏÂ‡·†Ï‰˜‰

¨Ï‡¯‰†ÛÒ‡†Ï˘†ÂÈ¯·„Ó
ÈÎ†‰‡¯†‰Ï‰˘†Ú‚¯ÓÂ
È¯ÈË‡Ò†¯ÓÂÁ·†¯·Â„Ó
‰‡¯†‡Ï†‡Â‰†¨Á·Â˘Ó

˙Â˘ÚÏÂ†ÍÈ˘Ó‰Ï†‰ÚÈÓ
‰ÏÂÚ†‰Ù†Æ˘ÂÓÈ˘†Â·
‰ˆÁ†Ì‡‰†∫‰Ï‡˘‰

øÏÂ·‚‰

≤π†††‰ËÏÂ˜Ù‰†††≤∞∞µ†ÈÂÈ†††††
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ÛÒÂ·†Æ˙ÂÓ˘‡‰‰Ó†˜ÏÁ†ÏÚ†¯Â˙ÈÂ†Â‡†¯˙ÂÈ†‰Ï˜†‰¯·ÚÏ

Ú„ÈÓ†Â‡†˙Â„Ú†Ô˙Ó†˙¯ÂÓ˙†ÌÂ˘È‡†·˙Î†ÔÂ˜È˙†ÔÎ˙ÈÈ
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ÌÂ˘È‡‰†·˙Î†ÌÈÈÚ˘†ÌÈ¯„Ò‰†ÔÈ·†ÔÈÁ·‰Ï†Ô˙È†††
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˙ÂÎÓÒ·†‡ˆÓ†È˘‰†‚ÂÒ‰Ó†¯„Ò‰†ÚÂˆÈ·†≥Æ‰˘ÈÚÏ
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¯˙ÂÂ˙†‡Ï˘†‰ÚÈ·˙‰†ÏÚ†‰˜ÊÁ†Æ¯ÂÓÁ‰†ÌÂ˘È‡Ï†˙ÂÈ‡¯
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˙ËÈ˜Ó†ÚÓÈ‰Ï†ÂÈÏÚ†·Â¯†ÈÙ†ÏÚ†ÆÍÈÏ‰·†È·ÈÒÙ†‡Â‰

Ú·˜†È˜ˆÂÓÁ·†ÔÈ„†˜ÒÙ·†ÆÌÈ„Ú†˙¯È˜ÁÂ†ÔÂÓÈÊ·†‰ÓÊÈ

Ô˙ÓÂ†‡˘Ó·†·¯ÂÚÓ†˙ÂÈ‰Ï†ËÙÂ˘Ï†Ï‡˘†˙ÈÚÓ˘Ó≠„Á
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ÆËÙ˘Ó‰†˙È·Ï†˘‚ÂÈÂ†·˙Î·†Í¯ÚÈÈ˘†ÈÂ‡¯Â†¨ÂÈÏÚ†˙ÒÒÂ·Ó

Ì˘‡Ï†¯È·ÒÈ†¨ÌÎÒ‰‰†¯·„†ËÙ˘Ó‰†˙È·Ï†‰Ï‚˙˘Ó

˙È·†˙‡†·ÈÈÁÓ†ÂÈ‡†ÌÎÒ‰‰Â†ÂÈÏ‡†ÛÂÙÎ†ÂÈ‡†‡Â‰˘

‰ÏÚÓÏ˘†Â‡ˆÓÂ†ÔÈÈÚ‰†̇ ‡†Â¯˜Á†ÔÓÂ†ÔÂ¯‰†ÆÏÏÎ†ËÙ˘Ó‰

¨ÌÎÒ‰Ï†ÚÈ‚‰Ï†ÌÈ„„ˆÏ†ÌÈ¯ÊÂÚ†ÌÈËÙÂ˘‰Ó†∏∞•≠Ó

ÌÈ˙ÚÏ˘†Â¯ÙÈÒ†µ∞•≠Ó†‰ÏÚÓÏÂ†¨‰ÓÊÈ†ÌÈË˜Â†µ∞•≠Î

ÌÈ‡†ÂÏ‡†ÌÈÂ˙†ÆÌ‰È˙ÂÎ˘Ï·†Ô˙ÓÂ†‡˘Ó†ÌÈÈ˜˙Ó

˙Á˜ÏÂ†·¯Ú˙‰Ï†ËÙÂ˘Ï†ÔÈ‡˘†‰ÎÏ‰‰†ÌÚ†ÌÈ·˘ÈÈ˙Ó

ÆÔÂÚÈË†¯„Ò‰†˙‚˘‰Ï†ÌÈÚ‚Ó·†˜ÏÁ

¨‰¯ÂÒ‡†˙ÈËÂÙÈ˘†˙Â·¯ÂÚÓ˘†‰ÎÏ‰‰†‰Ú·˜†ÌÓ‡†††
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„·Î†˜ÏÁ†Ï·‡†¨‰¯·Ú†‡Ï†˜ÂÁ‰†˙Úˆ‰†ÌÓ‡†††
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ÈÏ¯„Ù‰†ÔÈ„‰†ÈÎ†‰Ï‚Ó†‰ÂÂ˘Ó†ËÙ˘Ó†Ï˘†‰ÈÁ·†††

Û˙˙˘È†‡Ï†ËÙÂ˘˘†˘¯ÂÙÓ·†Ú·Â˜†˙È¯·‰†˙Âˆ¯‡·

Ì˘‡Ï†¯Ó‡È†‡ÏÂ†ÔÂÚÈË†¯„Ò‰†˙‡¯˜Ï†Ô˙ÓÂ†‡˘Ó·

ÔÈ„†˜ÒÙ†Ô˙È†‰ÈÏ‚‡·†±±Æ‰„ÂÈ†Ì‡†˘ÂÚ‰†‰È‰È†‰Ó
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Æ¯„Ò‰†˙‡¯˜Ï†Ì˘‡‰†ÏÚ†¯Â‚Ò‰†„ˆÓ†ıÁÏ†Ï˘†·ˆÓ

‰˜ÈÒÙ‰†˙ÂÁ˙Ù˙‰

ÌÓ‡¢†ÆÌÈÓÎÒ‰†¯¯˘‡ÓÏ†ÍÙÂ‰†‡Ï†ËÙ˘Ó‰†˙È·†††

˙ÂÈ¯Á‡‰¢†ÌÏÂ‡†̈ ¢ÔÈ„Ï†„ÈÓÚ‰Ï†ÈÓ†̇ ‡†‰ËÈÏÁÓ†‰ÚÈ·˙‰

˙È·†Ï˘†‡È‰†˘ÂÚ‰†˙ÏË‰Ï†˙È¯ÒÂÓ‰Â†˙ÈËÙ˘Ó‰

‰˜ÈÒÙ·†ÂÁ˙Ù˙‰†‡˘Â‰†˙ÈÁ·†Í¯ÂˆÏ†±≥Æ¢ËÙ˘Ó‰
±¥ÆÌÈÂ˘†ÌÈÁ·Ó

¢‰¯ÈÓÁÓ‰†‰˘È‚‰¢†Â‡†¢ÈÂ‡¯‰†˘ÂÚ‰†˙˘È‚¢†ÈÙ†ÏÚ†††

ÔÂÁ·Ï†˘È†¨®‚¯·„ÏÂ‚†ËÙÂ˘‰†˙˘È‚©

Ì ‡

˘ÂÚ‰†‡Â‰†ÔÂÚÈË‰†¯„Ò‰·†ÌÈ„„ˆ‰†ÏÚ†ÌÎÒÂÓ‰†˘ÂÚ‰

¯ÚÙ‰†Ì‡†ÆÔ‰·†‰„Â‰†Ì˘‡‰˘†‚ÂÒ‰†ÔÓ†˙Â¯·Ú·†ÈÂ‡¯‰

¨È˙ÂÚÓ˘Ó†‡Â‰†ÈÂ‡¯‰†˘ÂÚ‰†ÔÈ·Ï†ÚˆÂÓ‰†˘ÂÚ‰†ÔÈ·

¨Ì‡˙‰·†˘ÂÚ†¯ÂÊ‚ÏÂ†¯„Ò‰‰†˙‡†˙ÂÁ„Ï†ËÙÂ˘‰†ÏÚ

ÂÈ‰†‰ÚÈ·˙‰† ÈÏÂ˜È˘†Ì‡†Ì‚† Æ¯„Ò‰‰† ÈÙ†ÏÚ†‡Ï˘

Ì‡Â†¨ËÙ˘Ó‰†˙È·Ï†ÌÈÈËÂÂÏ¯†„ÈÓ˙†‡Ï†Ì‰†¨ÌÈ¯È·Ò

‚¯·„ÏÂ‚†ËÙÂ˘‰†Æ¯„Ò‰‰†‰Á„ÈÈ†¨È˙ÂÚÓ˘Ó†¯ÚÙ†ÌÈÈ˜

¨È¯Â·Èˆ‰†ÔÈÈÚ‰†˙ÈÁ·Ó†ÌÈ˜„ˆÂÓ†ÌÈÏÂ˜È˘†Ï·˜Ó

‰ÚÈ·˙‰†ÔÂˆ¯†∫‰Ó‚Â„†ÆÌÈÏ·˜˙Ó†ÌÈ‡†ÌÈ¯Á‡†ÌÈÏÂ˜È˘Â

ÏÂ˜È˘Î†Ï·˜˙È†‡Ï†¯Á‡†‰¯˜ÓÏ†ÌÈ·‡˘Ó†˙ÂÙ‰Ï

È˙ÂÚÓ˘Ó†̄ ÚÙ†ÌÈÈ˜˙‰·Â†̈ ‚¯·„ÏÂ‚†ËÙÂ˘‰†ÈÈÚ·†ÈÓÈËÈ‚Ï

Â˙„ÓÚ†˙‡†˜ÓÓ†‚¯·„ÏÂ‚†Æ¯„Ò‰‰†˙‡†‰Á„È†‡Â‰

ÂÊ†‰„ÓÚ† Æ‰¯ÈÓÁÓ†‰˘ÈÚ†˘¯Â„‰†ÚÈ˙¯‰Ï†Í¯Âˆ·

È¯„Ò‰†˙‡†ÂÏ·È˜†Ô˜ÏÁ·©†˙ÂÈ˘¯Ù†¯ÙÒÓ·†˙‡·ÂÓ
±µ¨ÈÂÏ† ¯È‡È† ∫®ÌÈ¯„Ò‰‰†˙‡† ÂÁ„†Ì˜ÏÁ·Â† ÔÂÚÈË‰

±∏ÆÁÂÏÈ˘†±∑¨ÒÈÒ‡†±∂¨ıÈ·Â˜¯Ó

‰˘È‚‰¢†Â‡†¢‰ÚÈ·˙‰†ÈÏÂ˜È˘†˙ÈÁ·¢†Ï˘†‰˘È‚‰†ÈÙ†ÏÚ

„·ÎÈ†ËÙ˘Ó‰†˙È·† ¨®‡ˆÓ†ËÙÂ˘‰†˙˘È‚©†¢‰Ï˜Ó‰

˙ÎÈ¯Ú·†‰ÚÈ·˙‰†ÈÏÂ˜È˘†ÈÎ†ÁÎÂ†Ì‡†‡Ï‡†ÔÂÚÈË†¯„Ò‰

ÆÈ¯Â·Èˆ‰†Ò¯ËÈ‡·†ÌÈÚ‚ÂÙÂ†ÌÈÈÂ‡¯†È˙Ï·†ÂÈ‰†¯„Ò‰‰

ÌÈ˘˜·Ó†ÌÁÂÎÓ˘†‰ÚÈ·˙‰†ÈÏÂ˜È˘†˙‡†˜Â„·Ï†˘È

Æ˘ÂÚ‰†˙Â¯È·Ò†˙‡†‡ÏÂ†Ì˘‡‰†Ï˘†Â˘ÂÚ·†Ï˜‰Ï

ÌÏÂ‡†¨‰ÚÈ·˙‰†Ï˘†ÈÓÂ‚†˙Ó˙ÂÁ†ÂÈ‡†ËÙ˘Ó‰†˙È·

ß·†‰˘†¨ÌÈËÙ˘ÓÏ†Ë„ÂËÒ*

≠†ÔÂÚÈË†¯„Ò‰

ËÙ˘Ó‰†˙È·†ÒÁÈ

Ú·˜††È˜ˆÂÓÁ·†ÔÈ„†˜ÒÙ·
ËÙÂ˘Ï†Ï‡˘†̇ ÈÚÓ˘Ó≠„Á
Ô˙ÓÂ†‡˘Ó·†·¯ÂÚÓ†˙ÂÈ‰Ï

‰ÚÈ·˙‰†ÔÈ·†Â‰˘ÏÎ
Ë¯Ù·Â†¨‰‚‰Ï†Â‡†Ì˘‡Ï
Â‡†‰˜ÒÚ·†„ˆ†‰È‰È†‡Ï˘
ÔÎ˙ÈÈ†‡Ï†ÆÂ‰˘ÏÎ†¯„Ò‰·
˙‡†ÍÂÙ‰È†ËÙ˘Ó‰†˙È·˘

˘ÂÚ‰†Ô˙Ó†ÔÈÈÚ
ÆÔÈÈ¯·Ú†ÌÚ†˙ÂÁ˜Ó˙‰Ï

≤∞∞µ†ÈÂÈ†††‰ËÏÂ˜Ù‰†††≥∞



Æ‰Ó‡†‰˙„Â·Ú†˙‡†‰˘ÂÚ†‡È‰˘†‰ÚÈ·˙‰†ÏÚ†‰˜ÊÁ

‰ÈÏÂ˜È˘·†‰˙ÚË†‰ÚÈ·˙‰˘†‰¯˜Ó·†˜¯†‰È‰˙†˙Â·¯Ú˙‰

‚¯·„ÏÂ‚Â†‡ˆÓ†ÌÈËÙÂ˘‰†ÆÈ¯Â·Èˆ†Ò¯ËÈ‡·†‰ÚÈ‚Ù†‰Ó¯‚Â

‰Î˘Ó†Ì‰ÈÈ·†˙˜ÂÏÁÓ‰˘†ÍÎ†ÌÈ·Î¯‰†Ì˙Â‡·†Â·˘È

·˘È†‡ˆÓ†ËÙÂ˘‰˘†˙ÂÈ‰†∫ÛÒÂ†ÔÈÈÚ†Æ¯Â˘ÚÎ†Í˘Ó·

·¯†ÔÂÈÓ„†˘È†¨˜ÂÁ‰†˙Úˆ‰†˙‡†‰ÈÎ‰˘†‰„ÚÂÂ‰†˘‡¯·

˙Ó‚Â„Î†¨˜ÂÁ‰†˙Úˆ‰†ÔÈ·Ï†Â˙„ÓÚ†ÔÈ·†‰ÙÈÙÁ†È„Î†„Ú

ÌÚ†„Á‡†‰˜·†‰ÏÂÚ†ÂÈ‡¢†≠†˜ÂÁ†˙Úˆ‰Ï†„±µµ†ÛÈÚÒ

Æ¢¯Â·Èˆ‰†˙·ÂË

¨Ï‡¯˘È†˙È„Ó†ß† ÈÂÏÙ†±πµ∏Øπ∏†Ù¢Ú·†¨ÛÂÒ·Ï†††

·˙Î˘†ÔÈ„‰†˜ÒÙ·†ÚÈÙÂÓ˘†ÈÙÎ†¢ÔÂÊÈ‡‰†ÔÁ·Ó¢†Ï·˜˙‰
±πÆ˘ÈÈ·†˙ËÙÂ˘‰†È¢Ú

˙˜ÒÈÚ†Ï·˜Ï†Ì‡†¨‰Ï‡˘·†ÚÈ¯Î‰Ï†ËÙ˘Ó‰†˙È·†‡Â··¢

‰˘Ú†Ì‡† ¨ÔÂÁ·Ï† ÂÈÏÚ† ¨Ì˘‡Ï†‰ÚÈ·˙‰† ÔÈ·† ÔÂÚÈË

‰˜ÈÚÓ†‡È‰˘†‰‡‰‰†˙·ÂË†ÔÈ·†ÌÏÂ‰†ÔÂÊÈ‡†‰˜ÒÈÚ·

˙Ó¯ÂÏ†‰‡ÂÂ˘‰·†¨‰·†ÚˆÂÓ‰†˘ÂÚ‰†ÔÈ·†≠†Ì˘‡Ï

‰È˙Â·ÈÒÂ†‰¯È·Ú‰†̇ ¯ÓÂÁ·†·˘Á˙‰·†̇ Ï·Â˜Ó‰†‰˘ÈÚ‰

‰·†˘È˘†˙ÏÚÂ˙‰† ÔÈ·Ï† ≠† Ì˘‡‰† Ï˘† ÂÈ˙Â·ÈÒ·Â

‰˙˘Ú†‰Ó˘Ï˘†‰¯ËÓ·†·˘Á˙‰·†¨È¯Â·Èˆ‰†Ò¯ËÈ‡Ï
≤∞Æ¢‰˜ÒÈÚ‰

¯Â˙ÈÂ† ÔÈ·† ÔÂÊÈ‡†˘È†Ì‡†˜„Â·†ËÙ˘Ó‰†˙È·†¯ÓÂÏÎ

˙Â·ÈÒ‰†¯Â‡Ï†¨‰ÎÂÊ†‡Â‰†‰Ï˘†‰·ÂË‰†ÏÂÓ†Ì˘‡‰

¯„Ò‰‰†˙‡†ÌÈÁÂ·†ÔÂÊÈ‡‰†ÔÁ·Ó·†Æ‰˘ÈÚ‰†˙ÂÓ¯ÂÂ

˙¯‚ÒÓ·†̄ „Ò‰‰†̇ ‡†Í¯ÂÚ˘†ËÙ˘Ó‰†̇ È·†‰Ê†‰È‰†ÂÏÈ‡Î

ÌÈÒ¯ËÈ‡‰†ÔÈ·†ÈÂ‡¯‰†ÔÂÊÈ‡‰†¯Ó˘†Ì‡†Ï˜Â˘Â†ÔÈ„‰†¯Ê‚

„‚Ï†‰ÂÂ˘È†ËÙ˘Ó‰†˙È·†ÆÌÈ„„ˆ‰†È„È†ÏÚ†ÌÈ‚ˆÂÈÓ‰

È¯„Ò‰†„Â„ÈÚÏ†˙ÈÂ¯˜Ú‰†‰Ó‚Ó‰†˙‡†¨¯˙È‰†ÔÈ·†¨ÂÈÈÚ

¯„Ò‰†˙‡†˙ÂÁ„Ï†ÔÂÎÏ†‰‡¯È†Ô‰·˘†˙Â·ÈÒ·†ÆÔÂÚÈË

‰È‰†ÂÏÈ‡†¯ÊÂ‚†‰È‰˘†˘ÂÚ†ËÙ˘Ó‰†˙È·†¯ÂÊ‚È†¨ÔÂÚÈË‰

Ì‚˘†ÈÂ‡¯‰†ÔÓ†ÆÔÊÂ‡ÓÂ†ÏÂ˜˘†ÔÂÚÈË†¯„Ò‰†ÂÈÙÏ†‡·

ËÙ˘Ó‰†˙È·†·˘Á˙È† ÔÂÚÈË‰†¯„Ò‰†˙ÈÈÁ„†¯Á‡Ï

¯˘‡†˘ÂÚ‰˘†ÍÎ†¨Â˘ÂÚ·†Ï˜‰Ï†È„Î†Ì˘‡‰†˙‡„Â‰·

ÌÈ„„ˆ‰˘†˘ÂÚ‰Ó†‰¯È·Ò†È˙Ï·†‰„ÈÓ·†‚Â¯ÁÈ†‡Ï†ÏÈËÈ

ÆÂÈÏÚ†ÂÓÈÎÒ‰

ÆÌÈËÙÂ˘‰†˙Ú„†ÏÚ†Ï·˜˙‰†˘ÈÈ·†Ï˘†ÔÈ„‰†˜ÒÙ†††

Ï·È˜Â†ÔÈ„‰†˜ÒÙÏ†Û¯Ëˆ‰†·Î¯‰·†·˘È˘†‡ˆÓ†ËÙÂ˘‰

ÍÎ·†˙‡Ê†˜ÓÈ†‡Â‰†Æ¢ÔÂÊÈ‡‰†ÔÁ·Ó¢†˙‡†ÂÓˆÚ†ÏÚ

˙Â˘È‚‰†ÈÂ·È¯Â†˙ÈËÙ˘Ó†˙Â¯È‰·†¯ÒÂÁ†Ï˘†¯Â˘Ú†È¯Á‡˘

·ˆÓ‰†Æ˙Á‡†‰ÎÏ‰Ï†ÌÂ˜Ó†˘È† ¨ÔÂÚÈË† È¯„Ò‰†È·‚Ï

ÔÎ†ÏÚ†Æ˙ÂÎÂÓ‰†˙Â‡Î¯Ú‰†ÏÚ†„ÁÂÈÓ·†‰˘˜‰†¯ˆÂ˘

˙Á˙†ÒÎ˙‰ÏÂ†ıÓ‡Ó†˙Â˘ÚÏ†˘È˘†¯Â·Ò†‡ˆÓ†ËÙÂ˘‰

˙ÂÎÂÓ‰†˙Â‡Î¯Ú‰†˙‡†¯Â¯·†ÔÙÂ‡·†‰Á˙˘†˙Á‡†‰ÎÏ‰

Æ‚Â‰Ï†ÍÈ‡

ÌÈ¯„Ò‰‰†ËÙÂ˘

Æ¢ÌÈ¯„Ò‰†ËÙÂ˘¢†‡Â‰†‰È¯ÂÙÈÏ˜·†ÏÁ‰˘†˘„Á†ÍÈÏ‰†††

¯˙ÂÈ˘†ÍÎÏ†‡È·˙†ËÙÂ˘†Ï˘†˙Â·¯ÂÚÓ˘†‡È‰†‰Á‰‰

Æ‡ÏÓ†ËÙ˘Ó·†Í¯Âˆ†ÈÏ·†¨ÌÈ¯„Ò‰·†ÂÓÈÈ˙ÒÈ†ÌÈ˜È˙

ÏÎÂÈ˘†¯·„†¨˙ÂÈ·ÈË˜ÈÈ·Â‡†‰ÙÈÒÂÓ†ËÙÂ˘†Ï˘†˙ÂÁÎÂ

ÏÎÂÈ†‡Â‰†Æ‰Ê·†‰Ê†ÌÈ„„ˆ‰†Ï˘†˙Â„˘Á‰Ó†˜ÏÁ†Ï¯ËÏ

Ï˘†Ì„˜ÂÓ†·Ï˘·†Ì·ˆÓ†ÏÚ†ÌÈ„„ˆÏ†‰Î¯Ú‰†˙˙Ï

ÏÂ„‚‰†ÌÈ˜È˙‰†ÏËÏ†ÔÂ¯˙Ù†˙ÂÂ‰Ï†ÏÂÎÈ†‰Ê†ÆÔ˙ÓÂ†‡˘Ó‰
≤±Æ‰ËÈÙ˘‰†˙Î¯ÚÓ†ÏÚ†ÏËÂÓ˘

‰Ú¯Î‰Ï†˙ÂÚÓ˘Ó†Ì‰·†ÔÈ‡˘†ÌÈ˜È˙·†˜¯†¯·Â„Ó†††

˙Â¯·Ú†Ï˘†ÌÈ¯˜Ó·†‡ÏÂ†®ßÂÎÂ†ÌÈÓÈ„˜˙©†˙ÈËÂÙÈ˘

˙Ú„†ÏÂ˜È˘†˘È†ËÙÂ˘Ï†ÆßÂÎÂ†Áˆ¯†Â‡†ÒÂ‡†Ï˘†˙Â¯ÂÓÁ

Ì˘‡‰˘†‰¯˜Ó·†ÆÔÂÚÈË†¯„Ò‰Ï†˙ÂÙ‰Ï†ÌÈ˜È˙†ÂÏÈ‡

ÆÏÈ‚¯‰†˙ÂÁÎÂ‰‰†ÍÈÏ‰˙Ï†Ú·˜ÈÈ†˜È˙‰†¨˙ÂÓ˘‡‰·†¯ÙÂÎ

¨¯Á‡†ËÙÂ˘†ÈÙÏ†¯˙ÂÈ†Ì„˜ÂÓ†„ÚÂÓ†Ú·˜ÈÈ†ÏÈ·˜Ó·

·Ï˘·†ÌÈ‡ˆÓ†¯·Î˘†ÌÈ˜È˙†ÛÒÂ·†ÆÌÈ¯„Ò‰‰†ËÙÂ˘

ÆÌÈÓÈ‡˙Ó†Â‡ˆÓÈÈ†Ì‡†ÍÈÏ‰Ï†¯Â·ÚÏ†ÂÏÎÂÈ†˙ÂÁÎÂ‰‰

ÔÂÈÒÈÂ†˜˙Â†ÏÚ·†‰ÒÂÓ†ËÙÂ˘†‰È‰È†ÌÈ¯„Ò‰‰†ËÙÂ˘

˙ÂÚ„Â‰†˙‡†‡¯˜ÈÂ†˙ÂÈ‡¯‰†ÏÎ·†ÔÈÈÚÏ†ÏÎÂÈ†‡Â‰†Æ·¯

‰‚‰‰†ÈÂÂ˜†˙‡†¯¯·Ï†ÏÎÂÈ†‰ˆ¯È†Ì‡†ÆÌÈ„Ú‰Â†Ì˘‡‰

Ì˘‡Ï†Ì‡†¯¯·È†‡Â‰†Æ˙ÈÙÂÒ‰†Â˙Ò¯‚†˙‡Â†Ì˘‡‰†Ï˘

ÈÏÈÏÙ‰†Â¯·Ú†ÆÂ˙Ò¯‚·†˙ÂÎÓÂ˙‰†Â‡†Â˙ÂÙÁÏ†˙ÂÈ‡¯†˘È

¯ÓÂÁ‰†ÏÎ†˙ÈÁ·†¯Á‡Ï†ÆËÙÂ˘‰†ÈÙ·†ÁÂ˙Ù†‰È‰È

ÌÈ¯˜Ó·†˙Ï·Â˜Ó‰†‰˘ÈÚ‰†˙ÂÈÈ„Ó†˙‡†‚ÈˆÈ†ËÙÂ˘‰

˘ÂÚ†ÚÈˆ‰Ï†ÏÎÂÈ†ËÙÂ˘‰†Æ¯„Ò‰†Ì„˜Ï†‰ÒÈÂ†ÌÈÓÂ„

˙È··† Æ®ßÂÎÂ†˙Ó„˜ÂÓ†‰‡„Â‰©†˙Â·ÈÒ·† †·˘Á˙‰·

ÍÈÏ‰‰†ÌÂ˘ÈÈÏ†ÌÈ‡˙‰†Â¯ˆÂ†ÌÈÏ˘Â¯È·†ÌÂÏ˘‰†ËÙ˘Ó

∂∞•†ÆÏÈÚÏ†Ë¯ÂÙ˘†ÍÈÏ‰·†ÂÂ„†ÌÈ˜È˙†˙Â¯˘Ú†ÆÏ¢‰

‡Ï†‰ÏÈÁ˙ÎÏ˘†ÌÈ˜È˙‰Ó†˜ÏÁ†ÆÔÂÚÈË†¯„Ò‰·†Â¯‚Ò

ËÙÂ˘Ï†¯˙ÂÈ† ¯ÁÂ‡Ó†·Ï˘·† Â¯ÊÁ† ¯„Ò‰Ï† ÂÏÈ˘·‰

ÔÂÓË†ÔÂ¯˙È‰†≤≤ÆÌ˙Â‡†Ô·¯„†‰Ê˘†ÁÈ‰Ï†˘ÈÂ†¨ÌÈ¯„Ò‰‰

ÏÚ†ÚÈÙ˘Ó˘†¯·„† ¨¯„Ò‰‰†˙‡†ÌÊÂÈ†ËÙÂ˘˘†ÍÎ·

ÚÈˆÓ†·¯†ÔÂÈÒÈ†ÏÚ·†Ì„‡†Ì‡˘†ÌÈÈ·Ó†Ì‰†ÆÌÈ„„ˆ‰

ÆËÙ˘Ó‰†ÌÂ˙·†‰‡ˆÂ˙‰†‰˙Â‡†‰È‰˙†·Â¯Ï†¨‰Ó†¯·„

ÔÂÚÈË†È¯„Ò‰†ÏÚ†¯ÂÚ¯Ú

‰Ï‡˘†˙¯¯ÂÚ˙Ó† ÔÂÚÈË† È¯„Ò‰†ÏÚ†¯ÂÚ¯ÚÏ†Ú‚Â·

˙‡†‰ÁÂ„†ËÙ˘Ó‰†˙È·†Â·˘†·ˆÓ†ÏÚ†¯·Â„Ó†Æ˙ÈÈÚÓ

˘È‚Ó†Ì˘‡‰†Æ˘˜Â·Ó‰Ó†„·Î†˘ÂÚ†ÏÈËÓÂ†¯„Ò‰‰

„„ˆÏÂ†¯„Ò‰·†ÍÂÓ˙Ï†‰ÎÈ¯ˆ†‰ÚÈ·˙‰†Ì‡‰†Æ¯ÂÚ¯Ú

Ô˙È˘†ÔÈ„‰†¯Ê‚·†ÍÂÓ˙Ï†˙È‡˘¯†‡È‰†‡Ó˘†Â‡†¯ÂÚ¯Ú·

ÌÈ·Î¯‰†È„È†ÏÚ†¨ÌÈ¯˙ÂÒ†ÔÈ„†È˜ÒÙ†Â˙È†ø‰˙Ú„Ï†„Â‚È·

Ô˙È†®≤∞∞≥†È‡Ó·†≥±©†‰Â¯Á‡‰†˙Ú·†ÆÔÂÈÏÚ·†ÌÈÂ˘

‰ÚÈ·˙‰˘†ÈÂ‡¯†ÏÏÎÎ˘†Ú·˜Â†¨ÛÒÂ†ÔÂÈ„·†ÔÈ„†˜ÒÙ

ÈÙÏ†Ì‚†Ì˘‡‰†ÌÚ†‰Î¯Ú˘† ÔÂÚÈË† È¯„Ò‰†„·Î˙

‰ÚÈ·˙Ï†¯È˙†Ì‰·˘†ÌÈ·ˆÓ†˘È†ÌÏÂ‡†Æ¯ÂÚ¯Ú†˙‡Î¯Ú

˙ËÙÂ˘‰†Ï˘† ÔÈ„‰†˜ÒÙ†‰‡¯©† ÔÈ„‰†¯Ê‚·† ÍÂÓ˙Ï

Ï˘†˙ÂÂ¯˜ÚÏ†‰ÙÓ†ÔÈ„‰†˜ÒÙ˘†ÔÈÈˆÏ†˘È†≤≥Æ®˘ÈÈ·

‰ÚÈ¯È‰†¯ˆÂ˜†˙‡ÙÓ†ÆÔÂÊÈ‡‰†ÔÁ·ÓÏÂ†ÈÂÏÙ†ÔÈ„†˜ÒÙ

ÌÒ¯ÂÙ†‰Â¯Á‡‰†˙Ú·†ÆÂÊ†‰È‚ÂÒ†˜ÓÂÚÏ†È˙ÒÎ†‡Ï
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‡Ï†Ï‡¯˘È˘†˙ˆ¯Á†‰¯ÈÓ‡†‰ÂÂ‰Ó†ÂÊ‰†‰¯È˜Á‰

ÆÚ˘Ù†Ï˘Â†Ú˘Ù†ÈÙÒÎ†Ï˘†ËÏ˜Ó†ÌÂ˜ÓÏ†ÍÂÙ‰˙

Í¯„†ÔÂ‰†ÔÈ·Ï‰Ï†Ô˙È˘†·Â˘ÁÏ†‰ÚË†Â‰˘ÈÓ†Ì‡

ÍÎÏ†‰ÁÎÂ‰‰†¨‰˙Â‰ÓÓ†ÂÊ‰†‰¯È˜Á‰†≠†Ï‡¯˘È

Æ¢‰ÚË†‡Â‰˘

¯Â‡Ï† ¨Ï‡¯˘È†˙È„Ó† ÈÎ†˙ÂÂ˜Ï† Í‡† Ô˙È† † †

˜Ù˙Ò˙†‡Ï†¨˙‡Ê†‰ÓÁÏÓ·†‰Ï†˘È˘†ÌÈÒ¯ËÈ‡‰

‡ÈˆÂ˙†Ì‡† ÈÎ†˙ÂÈ˙ÂÂ‡¯†˙ÂÏÂÚÙ·Â†‰˜È˜Á·

˜ÂÁ‰†ÔÂ˘ÏÓ†ÚÓ˙˘Ó‰†ÏÎ†ÏÚ†¨ÏÚÂÙ‰†Ï‡†ÁÂÎ‰Ó

ÆÂÁÂ¯ÓÂ

≤∞∞∞†ÈÂÈ·
FATF†‰ÏÈ‚

˙ÓÁÏ†‰È‡†Ï‡¯˘È˘
¯ÂÁ˘‰†ÔÂ‰·
‰˙Â‡†ÒÈÎ‰Â

Æ¢‰¯ÂÁ˘‰†‰ÓÈ˘¯¢Ï
¯ÈÚ‰˘†˙Â‡‰†‰È‰†‰Ê

˙ÈÏ‡¯˘È‰†˙Î¯ÚÓ‰†˙‡
Æ‰˙Ó„¯˙Ó

≥≥†††‰ËÏÂ˜Ù‰†††≤∞∞µ†ÈÂÈ†††††



ıÈ·Â˜ˆÈ‡†È˙È‡

‰˘ÂÏ˘
È¯È˘
‰„˜Ú

ß‚†‰˘†¨ÌÈËÙ˘ÓÏ†Ë„ÂËÒ*

≤∞∞µ†ÈÂÈ†††‰ËÏÂ˜Ù‰†††≥¥



ÚÈˆÓ†¯˜‡Ò†ÔÂÎÓ
Û„Ó‰†ÏÚ†ÌÈ˘„Á†ÌÈ¯ÙÒ

ÆÆÆÁ˙Ù·†¯·Î†·È·‡†ÈÚˆ·Ó

‰·ÈË˜ÙÒ¯ÙÓ†ÌÈÊÂÁ†ÈÈ„
˙ÈËÒÈÈÓÙ

Ô¯˜†‰Ï‰†˙‡Ó
Á¢˘†≤≤∞†ßÓÚ†¥∑∏

‡¢Ó˘˙†ÁÂËÈ·‰†‰ÊÂÁ†˜ÂÁ
¯ÏÂ†¯Á˘†˙‡Ó

ÌÈÊÂÁ†È˜ÂÁÏ†˘Â¯ÈÙ†˙¯„ÒÓ
Á¢˘†µ∏∞†ßÓÚ†∑µ±

‰È„Ó‰†¯˜·Ó†„ÂÒÈ†˜ÂÁ
˙¯ÂÙ†Ô·†ÌÈ¯Ó†˙‡Ó

¯ÈÓÊ†˜ÁˆÈ†˙ÎÈ¯Ú·†‰¯„Ò
Á¢˘†≥µ∞†ßÓÚ†µµ±

∫ÔÂ‚Î†Â˙‡ˆÂ‰·˘†ÌÈ¯ÙÒ‰†ÏÎ†Ï˘†˙ÏÊÂÓ†‰¯ÈÎÓ†ÚÈˆÓ†¯˜‡Ò†ÔÂÎÓ†¨È¯·Ú‰†¯ÙÒ‰†ÚÂ·˘†˙‡¯˜Ï

∫¯˙‡·†˙Â‡¯Ï†Ô˙È†‰Á‰†¯Á‡Ï†ÌÈ¯ÙÒ‰†È¯ÈÁÓÂ†˙Î„ÂÚÓ†ÌÈ¯ÙÒ†˙ÓÈ˘¯
http://law.mscc.huji.ac.il/law1/newsite.hebrew.html

∞≤≠µ∏∏±µ∑≤†¨∞≤≠µ∏∏≤µµ∑†ÔÂÙÏËÏ†¯˘˜˙‰Ï†Â‡
≥∞Æ∂Æ∞µ†„Ú†Úˆ·Ó‰

∫‰ËÓ†‰ÓÂ˘¯‰†˙·Â˙ÎÏ†¯˜‡Ò†ÔÂÎÓ†‰„Â˜ÙÏ†‰‡ÁÓ‰†ÛÂ¯ˆ·†ÂÁÏ˘Â†ÁÙÒ‰†Â‡ÏÓ†˙ÂÓÊ‰Ï

Ì˘ÔÂÙÏË¯˘˜†˘È‡
˙·Â˙Î

∫ÌÈ‡·‰†ÌÈ¯ÙÒ‰†˙‡†ÔÈÓÊ‰Ï†ÈÂˆ¯·

¯˜‡Ò†Ï‡ÎÈÓÂ†È¯‰†˘¢Ú†È˙‡ÂÂ˘‰†ËÙ˘ÓÏÂ†‰˜È˜Á†È¯˜ÁÓÏ†ÔÂÎÓ‰††††††††††††††††††††††††††

π±π∞µ†ÌÈÏ˘Â¯È†ÌÈÙÂˆ‰†¯‰†˙È¯·Ú‰†‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡‰†¨ÌÈËÙ˘ÓÏ†‰ËÏÂ˜Ù‰
yaffal@savion.huji.ac.il†∞≤≠µ∏∏≤µ∂µ†ÆÒ˜Ù†∞≤≠µ∏∏±µ∑≤†¨∞≤≠µ∏∏≤µµ∑†ßÏË

ÌÈ˜ÂÁÏ†¯ˆ˜‰†˘Â¯Ù‰
ÈË¯Ù‰†ËÙ˘Ó·

ÂÏÈ·‡¯†ÈÎ„¯Ó†¨ÂÏ˘†‰Ï‡È¯·‚†¨¯ÈÓÊ†ÏÈ‡†˙‡Ó
Á¢˘†±µ∞†˜¯†¨Á¢˘†∑π∞†ÌÂ˜Ó·

ÌÈ¯ˆÚÓ‰†˜ÂÁ
‚¯·„Ê†‰ÈÁ†˙‡Ó

Á¢˘†≤∞∞†˜¯†¨Á¢˘†≥∞∞†ÌÂ˜Ó·

ÈÓÂ‡ÏÈ·†ËÙ˘Ó
Ï·ÈÈÒ†È·Â¯†˙‡Ó

Á¢˘†±µ∞†˜¯†¨Á¢˘†±π∞†ÌÂ˜Ó·

Ï‡¯˘È·†ÌÈ˘„Á†˙Â¯·Á†ÈÈ„
‰ßˆ˜Â¯Ù†Ï‡È¯Â‡†˙‡Ó

Á¢˘†±µ∞†˜¯†¨Á¢˘†∂∞∞†ÌÂ˜Ó·

˙Úˆ·Ó‰†˙Â˘¯‰†Ï˘†˙ÂÈÏÏÎ†˙ÂÈÂÎÓÒ
Ô‰Î†˙È‚¯Ó†˙‡Ó

Á¢˘†≤µ∞†˜¯†¨Á¢˘†≥µ∞†ÌÂ˜Ó·

‰È„Ó‰†˜˘Ó†„ÂÒÈ†˜ÂÁ
ÈÚ¯„‡ÆÓ†ÛÒÂÈ†˙‡Ó

¯ÈÓÊ†˜ÁˆÈ†˙ÎÈ¯Ú·†‰¯„Ò
Á¢˘†≥µ∞†ßÓÚ†µ∏∂




