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¯ÂÊÁ˙†‡Ï†ÔÚÓÏ†ÌÈ‡·‰†˙Â¯Â„Ï†Â¯È·Ú‰ÏÂ†ÔÂ¯ÎÊ‰†˙‡†¯Ó˘Ï†È„Î
¨̄ ÈÎ‰Ï†¨„ÂÓÏÏ†˙Á‡†Í¯„†‰ÂÂ‰Ó†Ò¯Â˜‰†¨ÈÓÚËÏ†Æ‰È¯ÂËÒÈ‰‰†‰˘È˙Â

Æ¯ÂÎÊÏ†≠†·Â˘Á†ÈÎ‰Â†˙Ú„Ï

ß‚†‰˘†¨ÌÈ˜ÒÚ†Ï‰ÓÏÂ†ÌÈËÙ˘ÓÏ†Ë„ÂËÒ*
ß·†‰˘†¨Ï‡¯˘È†˙·˘ÁÓÏÂ†ÌÈËÙ˘ÓÏ†˙ÈË„ÂËÒ**



ÈÁ¯Ê‡‰†ËÙ˘Ó‰†È·‡†¨È˙ÈÓ‡†˙ÂÏÂÎ˘‡†˘È‡†‰È‰†È˜Ò„Ë
‰ÓÎ†ÌÈÎÈ̄ †̂ÂÈ‰†̆ ¯Ù†‡Â‰˘Î†Æ̇ ÈÓ„˜‡†‰ÈÏÙÈ̂ ÒÈ„Î

ÔÂÂÈÎ†È˜Ò„ËÏ†È˙Ú‚‰†ÆÂ˙Â‡†ÂÙÈÏÁÈ˘†ÌÈ¯ÂÒÙÂ¯Ù
¨ÌÈËÙ˘Ó†̇ Ú‰≠·˙Î†Í Â̄Ú†̇ ÂÈ‰Ï†È̇ ¯Á·†‡Ï˘

Ê‡†‰˙ÈÈ‰˘†¨È‡·‚≠ÏÚÙ‡†˙È¯Â‡†˙ËÙÂ˘‰Â
ÂÏ†‰ˆÈÏÓ‰†¨È˜Ò„Ë†Ï˘†˙ÈËËÒÈÒ‡‰

ÌÈÎ Â̄Ú‰†̇ ÂÈ‰Ï†Â̄ Á·̆ †ÈÓ†ÆÈ̇ Â‡†Á È̃È̆
Ì‰È˘˘†¨̄ ÊÂÙ†ÛÒ‡Â†„·†ÏË†Ê‡†ÂÈ‰

Ì‰È˘†Í‡†¨‰ÈÓ„˜‡†È˘‡†ÌÈ‡
‰È‰˘†ÈÓ†¨·‚‡†Æ‰ËÏÂ˜Ù·†ÌÈ„ÓÏÓ

ÆÏ‡¯‰†ÔÂÏ‡†‰È‰†È˙È‡†„ÓÚÂÓ
ÍÈÏÚ†ÂÚÈÙ˘‰ †̆ÌÈ̂ ¯Ó‰†ÂÈ‰†ÈÓ†∫̆

øÏÎÓ†¯˙ÂÈ
ßÙÂ¯Ù˘†·˘ÂÁ†È‡†‰ËÏÂ˜Ù·†∫˙
„Ï ß̄‚†–†Ë¯ÂË˜Â„†ËÒÂÙ·Â†¨ÔÓÒÈÂ
¨È˜Ò„Ë†Ô·ÂÓÎÂ†ª„¯‡ÂÂ¯‰Ó†‚Â¯Ù
Æ‰˙ÈÎ·†ÂÏˆ‡†È˙„ÓÏ†‡Ï˘†Ì‚‰

Ô˜È„‰†„È˜Ù˙†ÏÚ
˙ÂÈ˘È‡†˙ÂÈÎÂ˙†ÍÏ†˘È†Ì‡‰†∫˘
˙ÙÂ˜˙†ÍÏ‰Ó·†ÌÂ„È˜Ï†˙Â„ÁÂÈÓ

ø‰ËÏÂ˜Ù‰†Ô˜È„Î†Í˙Â‰Î
ÆÁÂÎ†‰·¯‰†ÌÚ†„È˜Ù˙†‡Ï†‰Ê†∫˙

≥†ÔÎ˘†¨˙ÂÈÏ˘‡†ÈÏ·†„È˜Ù˙Ï†È˙ÒÎ
È̄Ú †̂Ỗ È„†‰˙‡˘Î†ÆỖ È„†Ô‚Ò†È̇ ÈÈ‰†ÌÈ̆

˙ÂËÏÁ‰‰†≠†‰Ë˜†‰ËÏÂ˜Ù·†˙ÈÒÁÈ
¨ÌÈ·‡˘Ó†̇ ‡ˆ˜‰†̈Ï‚Ò†̇ ËÈÏ ©̃†̇ ÂÈ̇ ÂÚÓ˘Ó‰

È‰ÂÊ†Æ̇ ÂÈ·ÈË˜ÏÂ˜†Ô‰†ÌÈÓÈÂÒÓ†ÌÈÓÂÁ˙†ÁÂ˙ÈÙ
‡È‰†˙ÙËÂ˘‰†‰„Â·Ú‰†ÆÚÂÎ˘†Ï˘†‰ÓÈ˘Ó†¯˜ÈÚ·

ÆÏ·‚ÂÓ†Ì˙ÂÁ†‰·†¯È˙Â‰Ï†Ô˙È˘†¨˙ÈÏ‰Ó†¯˜ÈÚ·
Ï˘†‰ËÈÏ˜†‡Â‰†¯˙ÂÈ·†·Â˘Á‰†ÔÈÈÚ‰†È˙ÙÂ˜˙·

Ï˘†‰ÈÒÙ‰†È¯„Ò‰˘†ÔÂÂÈÎ†Æ¯ÈÚˆ†Ï‚Ò
È¯‰†¨ÌÈ·ÂË†ÍÎ†ÏÎ†˙È¯·Ú‰†‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡‰

‰ÈÁ·Ó†ÈÏÂÈ̂ †̄‡Ï†ËÚÓÎ†ÌÈËÙ˘Ó·†ÌÂÈÎÂ†̈Â„·˙‰†‰ È̆̄ Ù‰†̇ ÂÈÊÁ †̇ÏÎ˘
ÍÈÏ‰Ó†̇ ÚÙ˘ÂÓ†ÂÏ †̆‰ËÏÂ˜Ù‰†Æ∂∞†ÏÈ‚†È¯Á‡†‰ËÏÂ˜Ù·†̄ ‡˘È‰Ï†̇ ÈÙÒÎ

Â̇ÏÏÎÓ·†‰·ÈË̄ ËÏ‡†̆ È†ÔÎ †̆̈‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡·†̇ Â̄ Á‡†̇ ÂËÏẪ ÙÓ†̄ Â̇È†‰Ê
Ï˘†ÌÈ„¯ÂÏ‰†È˙·†̇ ÂÈ‰Ï†ÂÎÙ‰†̇ ÂÏÏÎÓ‰†Æ®Ï˘ÓÏ†̈‰È‚ÂÏÂ¯Â˘‡Ó†ÏÈ„·‰Ï©
Ï‚†Ï˘†Â˙ÏÈÁ˙·Â†ÏÂ„‚†˙Â˘È¯Ù†Ï‚†Ï˘†ÂÓÂˆÈÚ·†Â‡††Æ̇ Â‡ËÈÒ¯·ÈÂ‡‰
ÌÈ¯˘ÚÏ†‰ËÏÂ˜Ù‰†ÏÚ†ÚÈÙ˘˙†˘„Á†Ì„‡†Ï˘†‰ËÈÏ˜†ÏÎ†ÆÏÂ„‚†˙ÂËÈÏ˜
ÈÓ†ÏÏÎ†Í¯„·Â†¨ÌÈÈÂˆÓ†ÌÈ„ÓÚÂÓ†ÂÏ†˘È†Æ̇ Â·Â¯˜‰†ÌÈ˘‰†ÌÈ˘ÂÏ˘†Â‡

Æ̇ Â¯Á˙‰†˙Â¯ÓÏ†¨Â·†¯ÁÂ·†–†Â˙Â‡†ÌÈˆÂ¯†Â‡˘
ø˙ÂÏÏÎÓ‰†ÏÂÓ†˙Â¯Á˙·†‰ÈÂˆÓ†‰ËÏÂ˜Ù‰†Ì‡‰†∫˘

Æ̇ È¯·Ú‰†‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡‰†ÏÚ†ÌÂÈ‡†ÔÈ‡†̇ ÂÏÏÎÓ‰†≠†ÈÚÓ˘Ó†„Á†ÔÙÂ‡·†∫̇
‰‰Â·‚†ÂÏˆ‡†˙ÈËÙ˘Ó‰†‰¯˘Î‰‰†˙Ó¯Â†ÍÂÓ†¯˙ÂÈ†ÂÏ˘†„ÂÓÈÏ‰†¯Î˘†

‰ÚÈ‚Ù‰†Æ̇ ÂÏÏÎÓÏ†ÌÈ„ÈÓÏ †̇ÌÈ„ÈÒÙÓ†‡Ï†Â‡†Ǣ Â̇È
È·ÈË˜¯Ë‡†˙ÂÁÙ†ÍÙ‰†Â˙ÂÏÏÎ·†ÚÂˆ˜Ó‰˘†‡È‰
ÌÈ·¯ †̆‡È‰†‰‡ Â̂̇ ‰†ÆÔÈ„‰†ÈÎ Â̄Ú†̄ ÙÒÓ†̇ Ï„‚‰†·˜Ú
ÂÈ‰È†Ì‰†ÆÌÈËÙ˘Ó·†Â˜ÒÚÈ†‡Ï†ÌÈËÙ˘Ó†È¯‚Â·Ó
Â„·ÚÈ†̈˙ÒÎ††È¯·Á†̈ÔÂÏÓ†È˙·†̈ÌÈ˜·†ÈÙÈÒ†ÈÏ‰Ó
¨̇ È·ÂÈÁ†˙ÂÁ˙Ù˙‰†È‰ÂÊ†Æ‰ÓÂ„ÎÂ†Ò¢·˘·†¨‰¯Ë˘Ó·
‡Ï†Ì‡†Ì‚†–†˙ÂÏÏÎÓ·†ÌÈ„ÓÂÏ˘†ÌÈ„ÈÓÏ˙‰†ÈÎ
‰·ÈË¯ËÏ‡‰†–†˙ÈËÙ˘Ó†‰˜ÈË˜¯Ù·†Â˜ÒÚÈ
¨‰¯·Á‰†Â‡†ÁÂ¯‰†ÈÚ„Ó†‰˙ÈÈ‰†Ì‰Ï˘†˙È¯˜ÈÚ‰
Ì˙Â‡Ó†ÌÈÏÙÂ†ÌÈ‡†ÌÈËÙ˘Ó‰†È„ÂÓÈÏ†È˙Ú„ÏÂ

ÁÂ¯‰†ÈÚ„ÓÏ†̇ ÂËÏÂ˜Ù·†̄ ˜ÈÚ·†̇ Â¯Á˙Ó†̇ ÂÏÏÎÓ‰†ÌˆÚ·˘†ÍÎ†ÆÌÈÓÂÁ˙
ÆÍÂ¯‡†ÁÂÂËÏ†‰„Â¯˘˙†˙ÂÏÏÎÓ‰†ÏÎ†Ì‡†˜ÙÒ†Æ‰¯·Á‰Â

ø˘Â¯ÙÏ†‡Ï˘†ÌÈˆ¯Ó†ÚÎ˘Ï†ÔÂÈÒÈ†‰˘Ú†Ì‡‰†∫˘
ÂÏ˘†̈ÔÈÈÏ˜†–†‰ËÏÂ˜Ù‰†ÌÚ†̄ ˘˜†ÏÚ†̄ ÂÓ˘Ï†ÌÈÎÈ˘ÓÓ†‰ÈÒÙ·†ÌÈˆ¯Ó†∫̇

ÌÈÓÈÂÒÓ†ÌÈ¯˜Ó·†Æ̇ Â·„˙‰·†„ÓÏÏ††ÌÈÎÈ˘ÓÓ†ÌÈ¯Á‡Â
Æ̇ Â˘È¯Ù‰†˙‡†˙ÂÁ„Ï†ÌÈÒÓ†Â‡

øÔ˜È„†Ô‚Ò†‰ÂÓ†Ì‡‰†∫˘
Ô‚Ò†„È˜Ù˙†˙‡†Ì‚†‡ÏÓÓ†È‡†‰˘‰†Æ‡Ï†∫˙
ÌÈË„ÂËÒÏ†˙Â˘È‚‰†È¯ÚˆÏ†ÔÎÏÂ†¨Ô˜È„‰
Æ‰‡·‰†‰˘·†Ô˜Â˙È†ÔÈÈÚ‰†Í‡†¨‰˙ÂÁÙ
ÌÈ·Â˘Á‰†ÌÈ‡˘Â‰†ÌÂÈÎ†Ì‰Ó†∫˘
ø‰ËÏẪ Ù‰†ÏÂ‰È·†̃ ¯Ù‰†ÏÚ†ÌÈ„ÓÂÚ˘
ÍÈ̆ Ó‡†Æ̇ ÂÈÎÙ‰Ó†̇ ÂÈÎÂ̇ †ÈÏ†ÔÈ‡†∫̇
ÈÓ„Â˜†Ì„È˜˘†ÌÈ‡˘Â‰†̇ ‡†Ì„˜Ï
ÔÈ·Â†¨„ÚÏ‚†Ï‡¯˘È†ßÙÂ¯Ù†¨„È˜Ù˙·
ÌẪ ÓÏ†‰ËÏẪ Ù‰†̇ ‡†̇ Â̆ ÚÏ†̄ È̇‰
ÆÂ·†˙ÂÈ‰Ï†ÌÈË„ÂËÒÏ†ÌÈÚ˘
Ï˘†‰ÈÏÚ†‰˙ÈÈ‰†‰Â¯Á‡‰†‰˘·
‰ Ë Ï Â ˜ Ù Ï † ‰ Ó ˘ ¯ ‰ · † ≤ µ •
ÛÒ·†‰ÈÏÚ†‰˙ÈÈ‰†ÆÌÈËÙ˘ÓÏ
Ï †̆‰ÏÂ„‚†‰ Â̂· †̃ÂÏ·È̃ Â†̈‰Ï·˜‰
ÌÈ‰Â·‚†‰Ï· †̃ÈÂ̇ †ÈÏÚ·†ÌÈ„ÈÓÏ˙
Ô˙È†ÍÎÏ†˙Â·ÈÒ‰†ÔÈ·†Æ„ÁÂÈÓ·
˜Ë≠ÈÈ‰‰†ÛÚ·†̄ ·˘Ó‰†̇ ‡†̇ ÂÓÏ
Ô È̇ †̆„‰Â‡‰Â†·˘Á˙Ó‰†ÒÁÈ‰†̇ ‡Â
ÌÈ˘·†‰ËÏÂ˜Ù·†ÌÈË„ÂËÒÏ
‡È‰†‰˘„Á‰†‰ÒÈÙ˙‰†Æ˙ÂÂ¯Á‡‰
ÌÈ˙Â¯È˘†˙˙Â†‡È‰†‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡‰˘
ÌÈ„ÈÓÏ˙†ÏÚ†˙Â¯Á˙‰†ÔÈÈÚÏ†ÈËÈ¯˜†‰ÊÂ
ÌÈ‡˘†¨ÌÈ¯Á‡†ÌÈÓÂÁ˙·†ÆÌÈÈÈËˆÓ
‰ÚÈ‚¯†ÔÈ‡†„ÂÚ†ÏÎ†–†˙Â˙ÈÁ·†Â‡†¨Â˙ËÈÏ˘·
¨‰ÏÙ˘‰Ó†˙È·ÈË˜¯Ë‡†˙ÂÁÙ†ÌÈÏ˘Â¯È†¨̇ ÈÂÁËÈ·

ÆÔ‡Î†‡ÏÂ†Ô„†˘Â‚·†‰¯‚†‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰†·Â¯Â
˙ÂÈ˙¯·Á‰†̇ ÂÈÂÏÈÚÙ‰†‡Â‰†Á˙ÙÏ†ÍÈ¯ˆ˘†ÛÒÂ†̄ ·„
ÂÁ‡†∫‰ËÏÂ˜Ù‰†ÈÏ˙ÂÎ†ÔÈ·†˙ÂÈ˙Â·„˙‰‰Â
È˙˘†˘ÈÂ†ÌÈ˘‰†Í˘Ó·†„Â‡Ó†ÂÓ„˜˙‰
‰ÈÈ˘‰Â†¨ÌÈËÙ˘Ó‰†„¯˘Ó†ÚÂÈÒ·†ÈËÙ˘Ó†ÚÂÈÒÏ†˙Á‡‰†¨˙Â˜ÈÈÏ˜
Ì‚†ÂÏ†˘È†Æ®‰Ê†ÔÂÈÏ‚·†‡˘Â·†˙„¯Ù†‰·˙Î†Â‡ ©̄†Ì„‡†˙ÂÈÂÎÊÏ†‰˜ÈÈÏ˜

Â̇ÏÈÚÙ‰†̈ È̇ÏÈÏÙ†‰È̄ Â‚ÈÒ†̈ Â̇ÈÈÏ †̃̇ Â‡„Ò†̈ÈÁ¯Ê‡†ÈËÙ˘Ó†ÚÂÈÒÏ†Ò Â̄̃
ÂÁ‡†Ï·‡†ÆË¯Ù·†·ÂÁ¯†ÈÈ„Â†ÈÏÏÎ†ÔÙÂ‡·†¢‰¯È¯·¢†ÊÎ¯Ó†Ï˘†‰‡ÏÙ‰
˘È†Ì˘˘†¨Ô„†˘Â‚Ï†„Â‚È·†ÆÏ‡ÈˆËÂÙ‰†˙‡†˙ÂˆÓÏÓ†„Â‡Ó†ÌÈ˜ÂÁ¯†ÔÈÈ„Ú
ÔÎÏÂ†̈ÌÈ„ÈÁÈ†Â‡†ÌÈÏ˘Â¯È·†È¯‰†–†̇ ÈËÙ˘Ó†‰ÏÎ˘‰Ï†̇ Â„ÒÂÓ†‰ÓÎÂ†‰ÓÎ
˙ÂÏÏÎÓ·†ÔÈ‡˘†ÔÂ¯˙È‰†˙‡†ÂÏ†˘È†Æ„Â‡Ó†ÏÂ„‚†Â„ˆÓ†ÚÂÈÒÏ†˘Â˜È·‰
˙Â¯Á‡†̇ Â˜ÏÁÓÂ†̇ ÈÏ‡ÈˆÂÒ†‰„Â·Ú†ÌÚ†‰ÏÂÚÙ†ÛÂ˙È˘Ï†Ï‡ÈˆËÂÙ‰†‡Â‰Â
Æ̇ ‡Ê†Á˙ÙÏ†ÔÂÂÎ˙Ó†È‡Â†‰Î†„Ú†‰ˆÂÓ†‡Ï˘†Ï‡ÈˆËÂÙ†–†‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡·
ÌÈÒ¯Â˜†ÍÂÙ‰Ï†ÌÂ˜Ó†˘È†Ì‡‰†¨˙È˙¯·Á‰†‰È‚ÂÒ‰†˙Â·È˘Á†¯Â‡Ï†∫˘

ø‰·ÂÁ†ÈÒ¯Â˜Ï†‰Ï‡Î
„ÂÓÏÏ†‰¯ÈÁ·†ÌÈË„ÂËÒÏ†˙˙Ï†˘È†È˙Ú„Ï†∫˙
Æ‰·ÂÁ†ÈÒ¯Â˜Ï†Ì˙Â‡†ÍÂÙ‰Ï†‡ÏÂ†¨‰Ï‡†ÌÈÒ¯Â˜·
ÂÏ˘†‰ËÏÂ˜Ù·†˙ÈÏÏÎ‰†‰ÈÙÂÒÂÏÈÙÏ†„‚ÂÓ†‰Ê
Æ‰·ÂÁ‰†ÈÒ¯Â˜†˙‡†ÌˆÓˆÏ†‰„ÚÂ˘†‰Ó¯ÂÙ¯ÏÂ
˘È˘†È¯‰†‰·ÂÁ‰†ÈÒ¯Â˜†˙‡†ÌÈ·ÈÁ¯Ó†Ì‡†¨‡ÏÈÓÓ
Ò¯Â˜‰†Ï˘†ÂÙ˜È‰†¨Ï˘ÓÏ†ÍÎ†Ǣ Â˙·†ÌÈ·¯†ÌÈÒ¯Â˜

Â̇ÈÚÂ· †̆̇ ÂÚ †̆̆ ÂÏ˘Ï†̇ ÂÚ †̆Ú·¯‡Ó†„ È̄†ÌÈÊÂÁ†ÈÈ„·
‰¯È¯·†ÊÎ¯Ó·†ÆÆÆ̇ ÂÚ˘†Ú·¯‡Ï†Â¯ÈÊÁ‰Ï†ÁÓ˘†È˙ÈÈ‰Â
‰·ÂËÏ†ÌÈÚ˙ÙÂÓ†ÂÏÂÎÂ†¨ÌÈ·„˙Ó†±≤∞≠Ï†ÏÚÓ†˘È
ÌÈ˘†˘ÓÁ†ÈÙÏ†ÆÌÈË„ÂËÒ‰†˙ÂÚÈ‰Ó†‰Ê†ÔÈÈÚ·
ÌÈË˜ÈÂ¯Ù†‰Ï‡†¨̇ ‡Ê†ÌÚ†„ÁÈ†Æ‰ÊÎ†ÊÎ¯ÓÏ†ÈÂÎÈÒ†˘È˘†ÌÈÁÂË·†ÂÈ‰†‡Ï
˙ÂÚÏ†˙ÏÂÎÈ†ÔÈ‡†‰ËÏÂ˜ÙÏÂ†¨ÛÒÎÂ†Ì„‡≠ÁÂÎ†Ï˘†ÌÈ·‡˘Ó†ÌÈ˘¯Â„˘
Â‡˘†ÈÙÎ†Æ‰·ÂÁ†ÈÒ¯Â˜Î†‰Ï‡Î†ÌÈÒ¯Â˜Ï†ÌÈË„ÂËÒ†≤µ∞†Ï˘†˘Â˜È·†ÏÚ
Ï˘†ÏÂ„‚†¯ÙÒÓ†ÂÎ˘ÓÈ†ÌÈÈ·ÈË˜¯Ë‡†ÌÈË˜ÈÂ¯Ù†¨ÌÂÈ‰†ÌÈÓ˘¯˙Ó

≤µ

‡È˘†ÌÚ†„ÁÈ†„ÚÏ‚Â†¯ÈÓÊ†ÌÈ¯ÂÒÙÂ¯Ù‰
ÌÈ˜È„‰†ÈÙÂÏÈÁ†˙·ÈÒÓ·†¯Â„È‚Ó†‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡‰

˙ÂÏÏÎÓ‰†≠†ÈÚÓ˘Ó†„Á†ÔÙÂ‡·
˙È¯·Ú‰†‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡‰†ÏÚ†ÌÂÈ‡†ÔÈ‡

≤µ•†Ï˘†‰ÈÏÚ†‰˙È‰†‰Â¯Á‡‰†‰˘·
ÆÌÈËÙ˘ÓÏ†‰ËÏÂ˜Ù†‰Ó˘¯‰·
ÂÏ·È˜Â†‰Ï·˜‰†ÛÒ·†‰ÈÏÚ†‰˙È‰
ÈÏÚ·†ÌÈ„ÈÓÏ˙†Ï˘†‰ÏÂ„‚†‰ˆÂ·˜
Æ„ÁÂÈÓ·†ÌÈ‰Â·‚†‰Ï·˜†ÈÂ˙



Æ‰·ÂÁ†‡ÏÏ†Ì‚†ÌÈË„ÂËÒ
˙‡ˆÓ˘†̈˙Â¯ÈÎÊÓ‰†È˙Â¯È˘†̄ ÂÙÈ˘†‡Â‰†Ì„˜Ï†‰ˆÂ¯†È˙ÈÈ‰˘†ÛÒÂ†‡˘Â
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Æ‰ÈÂ‡¯‰†‰Èˆ¯ÂÙÂ¯Ù·†‡Ï˘
˙‡†ÌÈÓÈÈÒÓ˘†ÌÈ˘‡˘†ÔÈÓ‡Ó†È‡
ÌÈ˘‡†˙ÂÈ‰Ï†ÌÈÎÈ¯ˆ†‰ËÏÂ˜Ù‰
ÂÒÎ˘Î†ÂÈ‰˘†ÈÙÎÓ†ÌÈÂ˘

‰ËÏÂ˜ÙÏ



Ì‚†˙‡Ê†¯ÈÎÓ†È‡††Ǣ ˙ÂÈ†˙ˆ˜†Ì‰Ï†ÚÈ‚Ó˘†ÌÈ·˘ÂÁ†Ì‰†ÔÂÓ‰†ÌÈÏ·˜Ó
‰Ê‰†¯ÚÙ‰†˙‡†ÌˆÓˆÏ†Ô˙È˘†·˘Á†Â‰˘ÈÓ†Ì‡†ÆÈÏ˘†˙Â·‰†ÌÚ†ÈÂÈÒÈÓ
ÍÈ¯ˆ†‡Ï˘†¯ÓÂ‡†‡Ï†‰Ê†ÆÈ¯˘Ù‡†È˙Ï·†‰Ê†¨̄ ˙ÂÈ†ÌÈË„ÂËÒÏ†Ô˙È˘†È¢Ú

Ǣ ˙ÂÈ†Ì‰Ï†˙˙Ï
ø˙ÈË¯˜Â˜†‡Ó‚Â„†ÍÏ†˘È†∫˘

Ì Â̇˙Ù‡˘ †̆ÌÈ„ÈÓÏ †̇Ï †̆̈‰ÏÂ„‚†‡Ï†̈˙ÓÈÂÒÓ†‰ Â̂· †̃̆ È̆ †· Â̆Á†È‡†Æ∫̇
‰Èˆ¯ÂÙÂ¯Ù·†‡Ï˘†ÌÈ¯·„†̇ Â‡¯Ï†Ì‰Ï†̇ Ó¯Â‚Â†̈Ì˙Ú„†ÏÚ†Ì˙Â‡†‰¯È·ÚÓ
‡˘ÓÏ†ÒÈÒ·Î†˜¯†ÌÈÓÚÙÏ†ÌÈÒÙ˙†ÔÂ˙˘·†ÌÈÏÏÎ‰†¨‡Ó‚Â„Ï†Æ‰ÈÂ‡¯‰
·Â̆ Á†ÍÎ†È„Î†„Ú †̆ÌÈ̆ ‡†̆ È†ÆÌ È̇È‡¯·†„·Ï·†‰ˆÏÓ‰†Ì‰†ÌÈÏÏÎ‰†̈Ô˙ÓÂ
„Ú†̈Ô˜È„‰†̇ ÓÈ˘¯·†±µ†ÌÂ˜ÓÏ†±∂†ÌÂ˜ÓÓ†̄ ·ÚÓÂ†ÚˆÂÓÓ·†∞Æ∞∑†„ÂÚ†Ì‰Ï

ÈÓÓ†̇ Â̆ Â̄„‰†̇ ÂÈÂÏÙÏÙ˙‰Ï†ÒÎÈ‰Ï†ÌÈÏÂÎÈ†Ì‰˘
·È̆ ‰Ï†È„Î†ÈÏ †̆ÌÈÈËÙ˘Ó‰†ÌÈ̄ Â̆ ÈÎ‰†ÏÎ†̇ ‡†ÒÈÈ‚Ï
‰ È̄ÂÂ‡Ï†̃ ÈÊÓ†‰Ê †̆· Â̆Á†‡Ï†È‡†Ï·‡†ÆÌ‰È̇ ÂÚËÏ
ÔÈÁ·Ó†‡Ï†È‡˘†¯ÓÂÏ†·ÈÈÁ†È‡Â†¨‰ËÏÂ˜Ù·
ÈÙÎ†ÂÊ†‰ÚÙÂ˙†Í‡†¨ÌÈË„ÂËÒ‰†ÔÈ·†˙Â‡ÈÎÒ·
¯ˆ‰Ï†˘ÈÂ†‰Èˆ¯ÂÙÂ¯Ù†Ô„·Â‡†ÏÚ†‰„ÈÚÓ†È˙ÈÈˆ˘
Ï·‚ÂÓ†Á˙ÙÓ†Ì‰†ÏÏÎÎ†ÌÈÂÈˆ†È˙Ú„Ï†ÆÍÎ†ÏÚ
‰¯Â˘˜†‰ËÏÂ˜ÙÏ†¯·ÚÓ†‰ÁÏˆ‰†ÆÌÈÈÁ·†‰ÁÏˆ‰Ï

ÆÌÈÓ¯Â‚†„Â‡Ó†‰·¯‰†„ÂÚÏ
øÌÈÓ¯Â‚†ÂÏÈ‡†∫˘

ÌÈ˘‡†̇ ÂÈ‰Ï†ÌÈÎÈ¯ˆ†‰ËÏÂ˜Ù‰†̇ ‡†ÌÈÓÈÈÒÓ˘†ÌÈ˘‡˘†ÔÈÓ‡Ó†È‡†∫̇
¯˘Ù‡†Í‡†¨„Â‡Ó†‰ÏÂ„‚†‰¯ÓÂÈ†ÂÊ†Æ‰ËÏÂ˜ÙÏ†ÂÒÎ˘Î†ÂÈ‰˘†ÈÙÎÓ†ÌÈÂ˘
ÚˆÓ‡·†‰ÁÈ„·†̇ ÂÈ‰Ï†̇ ÎÙÂ‰ †̆‡ÓÒÈÒÏ†̄ ˘˜˙Ó†‰Ê†Æ‰ Â̇‡†Ì„˜Ï†̇ ÂÒÏ
ÌÈÙ†˘È†„ÈÓ˙˘†¯ÓÂ‡†‡Ï†‰Ê†Æ¢Ô‡ÎÏ†Â‡†Ô‡ÎÏ†ÌÈÙ†˘È¢†‰ÈÙÏ† ß̈‡†‰˘
ÔÙÂ‡·†ÌÈÚ †̄Ì‰ †̆ÌÈ̄ ·„†̆ È†ÆÌÈ‚È̄ Á†̆ È†‰Ê‰†ÏÏÎÏ†Ì‚†ÔÎ †̆–†Ô‡ÎÏÂ†Ô‡ÎÏ
ÆÔ‡ÎÏÂ†Ô‡ÎÏ†ÌÈÙ†̆ È†̇ ÂÈÈÚÓ‰†̇ ÂÈËÙ˘Ó‰†̇ ÂÏ‡˘‰†·Â¯·†Ï·‡†̈ËÏÁÂÓ
˙Â‡¯Ï†ÏÂÎÈ†‡Ï†‡Â‰†¨̇ ÂÂˆ˜†˘È‡†˙ÂÈ‰Ï†ÏÂÎÈ†ÂÈ‡†ÈÈÚ·†·ÂË†ÔËÙ˘Ó
‰˘†ÛÂÒ·†ÈÏ˘†ÌÂ‡‰†ÍÂ˙Ó†ÌÈÚË˜†ÏÎ‰†‰Ê©†ÆÆÆÚ·ËÓ‰†Ï˘†„Á‡†„ˆ†˜¯
Æ‰ËÏÂ˜ÙÏ†ÒÎ †̆ÈÙÎÓ†‰Â †̆Ì„‡†‡Â‰†‰Ê‰†ÏÏÎ‰†̇ ‡†ÌÈÙÓ †̆Ì„‡†Æ®ß‡
¢̈ÍÏÂ‰†ÏÎ‰¢†∫̇ ÈËÒÈÏÈ‰ÈÂ†̇ ÈÈ̂ †̈˙Á‡†Æ̇ Â˜ÒÓ†È̇ †̆‰Î È̇̇ †ÂÊ†‡ÓÒÈÒÓ
ÌÈ̄ ·„‰ †̆ÔÂÂÈÎ †̆̈‡È‰†̈‰ÈÏÚ†ıÈÏÓÓ†È‡ †̆̈‰ÈÈ˘‰†ÆÏÎ‰†ÔÂÚËÏ†Ô È̇†„ÈÓ˙
Â˙È‡Ó†„Á‡†ÏÎ†Ï˘†˙È˘È‡‰†˙ÂÈ¯Á‡‰˘†È¯‰†–†Â˙¯ÈÁ··Â†Â˙ËÈÏ˘·
¨‰ÏÂ„‚†¯˙ÂÈ†‡È‰†¨ÈËÙ˘Ó†‡ÏÂ†ÈËÙ˘Ó†¨ÂÏ˘†‰˘ÚÓ†Â‡†‰ËÏÁ‰†ÏÎ†È·‚Ï

ÆÂÏ˘†˙ÂÈ˘È‡‰†˙‡†˙‡Ë·Ó†‡È‰
„ÂÚÂ†‰Èˆ˜ÈÙÈ„Â˜†¨ÈËÂÙÈ˘†ÌÊÈ·ÈË˜‡†¨ÌÈÊÂÁ†ÈÈ„

ÌÂÁ˙·†˙ÈËÒÈ·ÈË˜‡†˙ÈËÂÙÈ˘†‰˘È‚Ï†‰˜„ˆ‰†˘È†Í˙Ú„Ï†Ì‡‰†∫˘
øÌÈÊÂÁ‰†ÈÈ„

Ï„·‰‰ †̆· Â̆Á†È‡†Í‡†̈ ¢̆Ó‰È·†Ï †̆̇ ÈËÒÈ·ÈË˜‡†‰ÈÈË·†̄ ÙÂÎ†‡Ï†È‡†∫̇
˜ÏÁ˘†ÔÂÂÈÎ†¨‰Ï˘†‰˜È¯ÂË¯·†¯˙ÂÈÂ†‰˜ÈÒÙ‰†Ï˘†˙Â‡ˆÂ˙·†˙ÂÁÙ†‡Â‰
‰ÈÓ„˜‡†È˘‡†Ì‰†ÔÂÈÏÚ‰†ËÙ˘Ó‰≠˙È··†ÔÂË‰†˙‡†ÌÈ˙Â‰†ÌÈ˘‡‰Ó
‰ÊÓÂ†ÌÈËÙ˘ÓÏ†¯ÂÒÙÂ¯ÙÎ†˙Â·¯†ÌÈ˘†˘ÓÈ˘˘†¨ÈÊ¯·Ï˜†ßÙÂ¯Ù†ÆÌ¯Â˜Ó·
ÛÂ̆ ÁÏ†‡Â‰†‰ÈÓ„˜‡†È̆ ‡†Ï †̆Ì„È̃ Ù˙ †̆̄ ÓÂÏ†‚‰Â†̈ËÙÂ̆ Î†̆ Ó˘Ó†ÌÈ˘
Ì„È̃ Ù˙ †̆È̄ ‰†̈Ì„‡†ÈÈÁÏ†̄ ÈÁÓ†ÔÈ‡ †̆ÌÎÏ†ÌÈ̄ ÓÂ‡†Ì‡†∫Ï˘ÓÏ†Æ̇ Ó‡‰†̇ ‡
¨̇ Ó‡‰†‰˙ÈÈ‰†ÂÊ†ÂÏÈ‡†È¯‰˘†̈ÍÎ†̃ ÂÈ„·†‡Ï†‰Ê˘†̄ ÓÂÏ†‰ÈÓ„˜‡†È˘‡†Ï˘
ÈÚ·Â˜†Ï˘†Ì„È˜Ù˙†ÆÌÈ˘È·Î·†ÌÈ¯ÂÊÓ¯†¯˙ÂÈ†‰¯˘Ú†ÈÙ†ÌÈÈ˜˙Ó†ÂÈ‰
Æ‰ÈÓ„˜‡‰†È˘‡Ó†ÌÏÚ˙‰ÏÂ†˙ÂÈÈ„Ó†ÚÂ·˜Ï†‡Â‰†¨Ì˙ÓÂÚÏ†¨̇ ÂÈÈ„Ó‰

Æ̇ ÂÈÈ„Ó†ÈÚ·Â˜†Ì‰†¨̇ ‡Ê†‰ÈÁ·Ó†¨ÌÈËÙÂ˘
øËÙÂ˘†˙ÂÈ‰Ï†ÔÈÂÚÓ†˙ÈÈ‰†∫˘

ÌÈË„ÂËÒ†„ÓÏÏ†¯˙ÂÈ†‰‰†È‡†Æ˙ÈÓ„˜‡‰†È˙„Â·ÚÓ†‰ˆÂ¯Ó†È‡†∫˙
Â‡ÏÂ©†È‡˘†‰·ÈÒ‰†Ǣ ˙ÂÈ†ÌÈÓ„˜˙Ó†ÌÈÒ¯Â˜†È„ÈÓÏ˙†¯˘‡Ó† ß̈‡†‰˘·
‰˘·†ÌÈ˘‡†̄ ˙ÂÈ†·ˆÚÏÂ†ÚÈÙ˘‰Ï†Ô˙È †̆‡È‰†̈‰‰†®ÌÈË„ÂËÒ‰†‡˜ÂÂ„
‡Ï†¨Ô˜È„‰†„È˜Ù˙†È·‚Ï†ÆÆÆÆÌÈ˜‰·ÂÓ†ÌÈËÙ˘Ó†¯·Î†ÌÏÂÎ†ß·†‰˘·†ÆÂÊ
Ï·ÂÒ†‡Ï†È‡††ÆÌÈ˘†˘ÂÏ˘Ó†¯˙ÂÈ†„È˜Ù˙‰†˙‡†˙Â˘ÚÏ†‰ˆÂ¯†È˙ÈÈ‰
ÌÂÁ˙·†ÍÎ†ÆÌÈ¯Á‡†ÌÈ¯·„†ÔÂ·˘Á†ÏÚ†‡·†‰Ê†Ï·‡†¨„È˜Ù˙‰†ÚÂˆÈ·Ó
ÂÓÓ†π∞•†≠˘†ÔÈÈË˘È·Â¯†ß†ÒÂ·¯‡†„¢ÒÙ†ÔÈÈÚ·†¯Ó‡Ó†ÈÏ†˘È†¨̄ ˜ÁÓ‰
‰ÙÂˆ†È‡†Ï·‡†ÆÆÆÌÂÈ‰†Ì‚†·ˆÓ‰†‰ÊÂ†ÌÈ˘„ÂÁ†‰˘ÂÏ˘†ÈÙÏ†ÌÈ·Â˙Î†ÂÈ‰

ÆÔ˜È„†Ô‚Ò†ÈÏ‡†Û¯ËˆÈ˘ÎÏ†¨ıÁÏ†˙ÂÁÙ†ÈÏ†‰È‰È†‰‡·‰†‰˘·˘

ÌÚ†‰Ó†‰˙‡˘†¨‰Èˆ˜ÈÙÈ„Â˜‰†˙„ÚÂ†˙„Â·Ú†ÌÈÈ˙Ò‰Ï†‰ÈÂÙˆ†È˙Ó†∫̆
ø‰È¯·Á

ÂÁ‡˘†ÔÂÂÈÎÂ†¨̄ ÈÚ·†¯˙ÂÈ·†·ÂË‰†¯ÈÓÒ‰†‡È‰†‰Èˆ˜ÈÙÈ„Â˜‰†˙„ÚÂ†∫̇
ÌÈ̄ ˘ÚÏ†·Â̄ †̃̄ ·Î†ÆÆÆ‰„Â·Ú‰†̇ ‡†ÌÈÓÈÈÒÓ†‡Ï†ÂÁ‡†Ê‡†Ì †̆ÌÈ‰†„Â‡Ó
ÌÂÁ˙·†‰ÎÈÙ‰Ó†‡È·˙†‰„ÚÂÂ‰˘†ÁÂË·†‡Ï†È‡†Æ̇ ·˘ÂÈ†‰„ÚÂÂ‰˘†‰˘
ÆÌÈÈ˜‰†·ˆÓ‰†˙‡†¯Ù˘˙†‡È‰†ÌÈÓÂÁ˙†‰·¯‰·†Í‡†¨ÈÁ¯Ê‡‰†ËÙ˘Ó‰

Â̇ËÏÁ‰ †̆̄ Â̄ ·†̈ÔÈ„‰†ÈÎ Â̄Ú†µ†„ÂÚÂ†ÌÈ̄ ÂÒÙÂ̄ Ù†±∞≠µ†ÌÈ· Â̆È†‰· †̆‰„ÚÂÂ·
ÁÒÓÂ†·˘ÂÈ†‰È‰†˜¯·†ßÙÂ¯Ù†ÂÏÈ‡˘†ÔÎ˙ÈÈ†Æ‰¯˘Ù†Ï˘†Í¯„·†˙ÂÏ·˜˙Ó
ÂÈÈ‰†¨ÌÂÁ˙†ÏÎ·†ÌÈÁÓÂÓ·†˙ÂˆÚÂÂÈ‰†ÍÂ˙†¨ÂÓˆÚ·†‰Èˆ˜ÈÙÈ„Â˜‰†˙‡
‰„ÚÂÂ‰†ÆÏ·˜Ï†ÌÈ„ÓÂÚ†Â‡˘†‰ÓÓ†ÈË¯‰Â˜†¯˙ÂÈ†‡Â‰˘†¯ˆÂ˙†ÌÈÏ·˜Ó
‰˘Ú†ÏÎ‰†¨̇ ÂÚ·ˆ‰†‡ÏÏ†‰˘†ÌÈ¯˘Ú†¯·Î†˙„·ÂÚ
ÌÈ‚‡„ÂÓ†̇ ÂÈ‰Ï†‰·ÈÒ†ÔÈ‡†Æ̆ ‡ †̄ÚÈ·†Â‡†‰ÓÎÒ‰·
¨Ì˙„ÓÏ˘†‰Ó†ÔÈ·Ï†‰Èˆ˜ÈÙÈ„Â˜‰†ÔÈ·†ÒÁÈ‰†ÔÈÈÚÏ
ÏÂÎÈ†ÈÈ‡†ÔÎÏÂ†¨‰Ê·†ÔÂ„Ï†Í¯Ëˆ˙†˙ÒÎ‰†Ì‚†ÔÎ˘
Â˙ÙÂ˜˙·†ÂÈÁÈ†ÌÎÏ˘†ÌÈ„ÏÈ‰†ÂÏÈÙ‡˘†·ÈÈÁ˙‰Ï
‡È‰†˙ÈÏ‡¯˘È‰†ËÙ˘Ó‰†˙ËÈ Æ̆ÆÆ‰Ê‰†Ò˜„Â˜‰†Ï˘
‰Ê†¨Ò˜„Â˜†‰È‰È†‰˘†ÌÈ˘ÈÓÁ†È¯Á‡†Ì‡Â†¨‰¯ÈÚˆ
Ï·‡†̈ÌÈÈ˙Ò˙†‰„Â·Ú‰˘†·˘ÂÁ†È‡†ÆÔÓÊ†‰·¯‰†‡Ï
ÈÎÈÏ‰Ï†ÛÂÙÎ·†˙‡Ê†ÏÎÂ†¨·Â¯˜·†ÌÈÈ˙Ò˙†‡Ï
π∞•†ÂÈ˘Ú†Ô‡Î†Ì‚˘†‰ÓÂ„†Æ˙ÒÎ·†‰˜È˜Á‰
ÆÌÈÂ¯Á‡‰†±∞•≠‰†˙‡†˙Â˘ÚÏ†Á˜ÈÈ†ÔÓÊ†‰ÓÎ†‡È‰†‰Ï‡˘‰Â†¨‰„Â·Ú‰Ó

Ô˜È„Ï†ÌÈË„ÂËÒ†·¯˜Ó†ÂÙÂ‰˘†˙ÂÏ‡˘
øÌÈÎÏ†¯˙ÂÈ†‰ÁÂ†‰˘È‚†¯˘Ù‡Ï†˙Î¯Ú†‰ËÏÂ˜Ù‰†„ˆÈÎ†∫˘

ÆÌÈÈ˜‰†·ˆÓ‰†˙‡†˙Â˘Ï†È„Î†‰ÏÂ„‚†‰ÓÂ¯˙†‰Ï·È˜†‰ËÈÒ¯·ÈÂ‡‰†∫̇
ÈÎ†Ú·˜†Ï˘ÓÏ†ÍÎ††Æ·Â¯˜·†‰ÚˆÂ·˙˘†¨̇ ÂÈÏÎÈ¯„‡†˙ÂÈÎÂ˙†¯·Î†Ô˘È
¨‰ ‚̆‰‰†ÔÈÈÚÏ†Ì‚†ÍÎÂ†̈‰ÈÈ̆ ‰†‰ÓẪ Ï†‰ÏÂÚ †̆̇ ÈÏÚÓ†‰ÈÈ‰ †̇≥∞∂†̄ „Á†ÏÂÓ

Æß„ÎÂ†ÌÈÎ†È˙Â¯È˘
ÌÓˆÚ†ÌÈˆ¯Ó‰†È„È·†‰˜„·È †̇̇ ÂÈ˙ †̆̇ ÂÈÁ· †̆̄ Â̇È†ÈÂ‡ †̄‡Ï†Ì‡‰†∫̆

øÌÈË„ÂËÒ†È„È·†‡ÏÂ
¯ÂÊÁÓ·†ÌÈË„ÂËÒ†≤µ∞†„ÓÏÏ†̆ È†̄ ˘‡Î††ÆÌ„‡‰†ÁÂÎ·†ÌÈÏ·‚ÂÓ†ÂÁ‡†∫̇
ÏÎ˘†È¯˘Ù‡†È˙Ï·†¨®ÌÈ˜˙‰†ÏÎ†Â˘ÈÂ‡È˘†¯Á‡Ï©†˘È‡†≥µ†Ï˘†Ï‚Ò†ÌÚ
˙‡†ÏÈ„‚‰Ï†ÍÈ¯ˆ†‰¯˜È†‰Ê˘†È„Î†ÆÒ¯Â˜·†˙ÂÈÁ·‰†ÏÎ†˙‡†˜Â„·È†‰ˆ¯Ó
È˙˘˘†¯È·Ò†‡ÏÂ†–†ÌÈË„ÂËÒ‰†˙ÂÓÎ†˙‡†˙ÈÁÙ‰Ï†Â‡†ÌÈˆ¯Ó‰†˙ÂÓÎ
˙ÈÓ„˜‡‰†˙ÂÈ¯Á‡‰†ÔÈÈ„Ú†Æ‰Â‚È†Ï·†Á¯Î‰†Â‰Ê†Æ‰ÓÈÈ˜˙˙†˙Â˘È¯„‰
ÌÈ˜„Â·‰†ÏÎ†˙‡†È˙ÒÈÎ†‰˘‰†‰Â˘‡¯Ï†Æ‰ˆ¯Ó‰†ÏÚ†‡È‰†˙ÏÏÂÎ‰
˙Â¯Ú‰†Ô˙Ó†¨Ê¢ÂÏ·†‰„ÈÓÚ†Ï˘†˙Â·È˘Á‰†ÏÚ†Ì‰ÈÙ·†È˙„ÓÚÂ†¨‰˘È‚ÙÏ
ÌÈ̃ „Â·‰†Ï †̆Ì·Â̄ †·Â̄ †̆̈˜ÙÒ†ÔÈ‡†Æß„ÎÂ†ÌÈË„ÂËÒÏ†„‰Â‡†ÒÁÈ†̈ Â̇Ë Â̄ÙÓ
ÏÏÎ‰†·¢‰¯‡·†„¯‡ÂÂ̄ ‰†̇ ËÈÒ¯·ÈÂ‡·†̈·‚‡†Æ‰Ó‡†Ì˙„Â·Ú†̇ ‡†ÌÈ̆ ÂÚ
ÌÈËÙ˘Ó©†È˘†¯‡Â˙·Â†¨ÌÈ¯ÊÂÚ†È¢Ú†‡È‰†‰˜È„·‰†ÔÂ˘‡¯†¯‡Â˙·˘†‡Â‰
È„ÂÓÈÏ·˘†‡È‰†‰‡ˆÂ˙‰†ÆÌÈ˜„Â·†ÌÈ¯ÂÓ‰†®·¢‰¯‡·†È˘†¯‡Â˙†‡Â‰
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